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COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA Nº 13/2025

 
Reunião Extraordinária 04/2025 - Comitê de Investimentos - PREVIMPA

 

  

    

Data e Hora Local

09/10/2025 - 10h  Hibrido: no 10º andar da Rua Gen. João Manoel nº 50 e video conferência com a BTG Pactual e o Membro do comitê Vinicius

Participantes

Membros do Comitê : Cesar Emílio Sulzbach - Diretor-Presidente; Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira (DAF); Felipe Carvalho (suplente), indicado pela SMF e Vinicius Ribeiro
Prado - Administrador, indicado pelo PREVIMPA

Participantes ouvintes: Silvio Luis da Silva Zago - Diretor-Presidente Adjunto do Previmpa; Julio Cesar Portella Sortica - Assessor Técnico AIA/CINV, Rogério de Oliveira, Economista da AIA/CINV, Diego
Hernandez, Administrador da AIA/CINV, Ana Paula Guzzon-  Membro Suplente DAF, Carlos Salami representando  a Consultoria AWG  e a  Vithoria Lechuga e o Caio Adelfo representando a BTG.

Pauta:

1. Informes;

2. Renovação do Credenciamento BTG Pactual Serviços Financeiros S.A DTVM como ADMINISTRADOR de Fundos de Investimentos (20.13.000004505-2);

3. Renovação do Credenciamento do Banco Daycoval como Distribuidor/Intermediário Financeiro e Instituição Financeira (23.13.000007612-4);

4. Apresentação de proposta de alocação no BTG Hospitalidade Retorno Total FII (25.13.000007021-6)

Reunião

Com a conferência do quórum, foi iniciada a reunião do colegiado. O Diretor-Presidente Cesar Sulzbach designou o servidor Diego Hernandez como secretário desta reunião.

1. Informes: O Diretor-Presidente prestou os seguintes informes: Em relação à agenda de eventos, informou que, nos dias 24 e 25 de setembro de 2025, haverá a participação dele e dos servidores da
AIA e DAF no Circuito BB RPPS. Já no dia 29 de setembro de 2025, ele e os servidores da AIA participaram do evento "RPPS em Foco - Fórum de Cenários" no Sicredi. Quanto aos assuntos internos,
comunicou que no dia 1º de outubro de 2025 houve a nomeação do Diretor-Presidente Adjunto e do Assessor Técnico da AIA/CINV. Além disso, foi comunicada a alteração na Chefia da AIA, que passou
a ser exercida pelo Sr. Júlio Sortica. Sobre eventos futuros, destacou que, nos dias 17 a 19 de novembro de 2025, ocorrerá o 24º Congresso Nacional de Previdências da Aneprem, em Bento
Gonçalves/RS. Especificamente para o dia 18 de novembro, ele comunicou que ocorrerá uma conversa com o ex-ministro Joaquim Levy, para a qual serão convidados alguns RPPS em conjunto com
servidores de outras secretarias. Na seara de inovações, foi comunicado que será implementado o uso de Inteligência Artificial (IA) para a gravação das reuniões realizadas pelo comitê. Por fim, o Diretor-
Presidente salientou a importância da capacitação dos servidores da Autarquia e da troca de informações entre eles para o devido aperfeiçoamento do quadro. O Diretor-Presidente Adjunto, em sua fala,
complementou ressaltando a qualificação dos profissionais da Autarquia e comentou sobre a importância de agregar valor à instituição, encerrando assim os informes.
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2. Renovação do Credenciamento BTG Pactual Serviços Financeiros S.A DTVM como ADMINISTRADOR de Fundos de Investimentos (20.13.000004505-2): O servidor Diego informou que
instruiu o referido processo, estando o mesmo apto à renovação. A Sra. Daniela Silveira Machado – Diretora Administrativo-Financeira do PREVIMPA – concordou com o item (Renovação do
Credenciamento BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. DTVM como ADMINISTRADOR de Fundos de Investimentos (20.13.000004505-2), e os demais membros da comissão concordaram com o seu
voto. Assim, a renovação credenciamentos BTG Pactual foi aprovado de forma unânime (3 votos) e deverá seguir os trâmites para sua realização.

3. Renovação do Credenciamento do Banco Daycoval comoDistribuidor/Intermediário Financeiro e Instituição Financeira (23.13.000007612-4): O servidor Diego informou que instruiu o referido
processo, estando o mesmo apto à renovação. A Sra. Daniela Silveira Machado – Diretora Administrativo-Financeira – solicitou que o assunto fosse discutido na próxima reunião, devido à falta de tempo
para análise do processo. Os demais integrantes do comitê concordaram com a solicitação.

4. Apresentação de proposta de alocação no BTG Hospitalidade Retorno Total FII (25.13.000007021-6): O servidor Rogério de Oliveira, economista da Assessoria de Investimentos e Atuária,
apresentou a análise técnica referente ao Fundo BTG Hospitalidade Retorno Total FII (BTHR11). Rogério destacou que a avaliação teve por objetivo examinar a compatibilidade da tese de investimento
do Fundo com o cenário macroeconômico prospectivo, verificar a coerência dos dados de rentabilidade sugerida pela gestora, analisar os riscos envolvidos e confirmar a conformidade da proposta com a
Política de Investimentos 2025 e com as Resoluções CMN nº 4.963/2021 e nº 1.467/2022. Durante a exposição, o economista ressaltou que o Fundo tem por tese a exposição ao segmento hoteleiro
mediante portfólio operacional de ativos sob gestão da operadora Accor, líder no setor. Explicou que o Fundo combina renda recorrente e valorização patrimonial, com desinvestimento previsto ao final do
5º ano (prorrogável por até 2 anos), permitindo aos cotistas capturar a valorização decorrente da retomada do setor de turismo e hospitalidade. Apontou ainda que o cenário macroeconômico atual é
favorável à estratégia proposta, considerando a tendência de redução da taxa Selic a partir de 2026, o que tende a valorizar os ativos imobiliários e elevar o ganho de capital na fase de desinvestimento.
Rogério apresentou as principais características do Fundo, entre elas: Gestora: BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.; Prazo: 5 anos (prorrogável por até 2); Retorno alvo (TIR): 20% a.a.; Taxa de
administração: 1,3% a.a.; Taxa de performance: 20% sobre o que exceder a TIR alvo. Na sequência, o economista expôs a composição do pipeline de ativos, formado por 13 hotéis localizados nos
Estados de São Paulo e Rio de Janeiro, sem risco de desenvolvimento, com destaque para unidades das marcas Pullman, Novotel e Ibis, pertencentes à rede Accor. Apresentou a projeção de
rentabilidade, cuja simulação da TIR resultou em 22,17% a.a., superando a meta atuarial estimada em 12,36% a.a.. Ressaltou que o investimento proposto — R$ 16 milhões — encontra-se em
conformidade com os limites previstos na Política de Investimentos 2025 do PREVIMPA, representando cerca de 0,32% do patrimônio líquido do Regime Capitalizado, sem comprometer o fluxo atuarial
até 2032. Por fim, Rogério concluiu que: O Fundo está adequado às normas vigentes e à Política de Investimentos do PREVIMPA; Apresenta tese compatível com o cenário macroeconômico e com o
perfil do Regime Capitalizado; Possui rentabilidade projetada superior à meta atuarial; Os riscos identificados são compatíveis com a natureza do ativo e o investimento não compromete o resultado
previdenciário do regime. Com base nos elementos apresentados, o servidor considerou o Fundo BTG Hospitalidade Retorno Total FII apto à apreciação e deliberação pelo Comitê de Investimentos.
Após  a apresentação realizada pelo Sr. Rogério de Oliveira, Economista da AIA/CINV, foi aberto um espaço para questionamentos, com a finalidade de esclarecer as duvidas dos membros do comitê, a
equipe técnica da AIA  também julgou pertinente realizar uma videoconferência com os gestores do BTG Pactual, com o propósito de apresentar planilhas detalhadas e sanar dúvidas específicas sobre o
projeto "BTG Hospitalidade". Estiveram presentes na videoconferência a Sra. Vithoria Lechuga e o Sr. Caio Adelfo, que ficaram responsáveis pela exposição e responderam a todas as eventuais
dúvidas. Esse processo de esclarecimento antecedeu a votação do projeto pelo comitê.

 

 

Deliberação: A Sra. Daniela Silveira Machado – Diretora Administrativo-Financeira – foi a primeira a se manifestar com relação à alocação de recursos na BTG e preferiu se abster, alegando uma
motivação pessoal, relacionada ao departamento no qual exerce suas atividades, preferindo, portanto, não votar naquele momento. Na sequência, o Sr. Vinicius Ribeiro Prado, indicado pelo PREVIMPA,
questionou quantos votantes seriam necessários e o número de votos para a validação e celebração do aporte na BTG Pactual. A Sra. Daniela Silveira Machado respondeu que o quórum para aprovação
seria a maioria dos votos daqueles que estivessem na reunião, a qual estava representada pelos Senhores: Daniela Silveira Machado – Diretora Administrativo-Financeira; Felipe Carvalho, indicado pela
SMF; e Vinicius Ribeiro Prado – indicado pelo PREVIMPA. Em seguida, após a resposta da Sra. Daniela Silveira Machado, o Sr. Felipe Carvalho, indicado pela SMF, solicitou a palavra e votou pela
realização do investimento. Ele mencionou a relação entre os valores a serem aplicados em comparação ao montante que o PREVIMPA possui, resultando em um valor aceitável, comentou sobre a
importância de se possuir uma carteira diversificada e, por fim, elogiou a apresentação da BTG Pactual e do Sr. Rogério de Oliveira, além do material fornecido para análise. Por fim, o terceiro integrante
da comissão, Sr. Vinicius Ribeiro Prado, representante do PREVIMPA, que havia questionado anteriormente o quórum e o número de votos para validar a celebração com a BTG Pactual, votou a favor do
investimento. Salienta-se que ele solicitou novamente a avaliação sobre o número de votantes e o quórum para reuniões futuras do comitê. Após encerrada a votação, com dois votos a favor e uma
abstenção, foi aprovada a aplicação de recursos na BTG Pactual. O Sr. Cesar Emílio Sulzbach – Diretor-Presidente – manifestou-se e disse: "Caso ele votasse, o voto seria a favor do investimento, mas,
como foi levantada uma dúvida no início da reunião sobre a possibilidade de seu voto, no momento atual, devido a uma certificação, [não o fez]." Encerrada a votação, o Presidente comentou que
ocorrerão alterações na comissão em relação a titulares e suplentes, assim como a necessidade de alterar a agenda de reuniões – assunto que foi levantado pela Sra. Daniela Silveira Machado, Diretora
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Administrativo-Financeira, devido ao pouco tempo para análises e apreciação das pautas levantadas nas reuniões do comitê –, e salientou que, nas reuniões, os membros do comitê têm a prerrogativa de
se abster, caso julguem necessário. Proposta aprovada com dois votos favoráveis e uma abstenção. Novamente, o Sr. Vinicius Ribeiro Prado, representante do PREVIMPA, falou a respeito do
quórum, e a Sra. Daniela Silveira Machado – Diretora Administrativo-Financeira – comentou sobre a obrigatoriedade de votar e a flexibilidade, considerando o pouco tempo para análise. O Sr. Felipe
Carvalho, indicado pela SMF, sugeriu o encaminhamento de um material direcionado para as próximas reuniões, devido à gama de material recebido. No final, o Sr. Vinicius Ribeiro Prado comentou que
seu voto foi definido e embasado por fatores como a apresentação realizada pela BTG e a presença do Sr. Carlos Salami, representando a Consultoria AWG.

Não havendo mais assuntos a serem debatidos, foi encerrada a sessão, nos termos desta ata, que vai lida e assinada por todos.

Encaminhamentos 

A pautas 2 foi aprovada ;
A pauta 3  será decidido na próxima reunião do conselho;.

4 será apreciado na próxima reunião (por dúvida de quórum).

Pendências

Item 3. Renovação do Credenciamento do Banco Daycoval como Distribuidor/Intermediário Financeiro e Instituição Financeira (23.13.000007612-4)

item novo:             A Análise e Deliberação acerca da autorização de alçada para a AIA/CINV, como não estava presente na pauta de forma preliminar será apresentada e apreciada na próxima reunião do
Comitê.

 

 

Link da gravação e transcrição: https://app.fireflies.ai/view/01K74HY51D812SCMJFTDVN99VV

Documento assinado eletronicamente por Felipe de Amorim Carvalho, Servidor Público, em 22/10/2025, às 16:12, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Vinícius Ribeiro Prado, Administrador(a), em 30/10/2025, às 10:39, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor Administrativo-Financeiro, em 30/10/2025, às 11:12, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Diego Hernandez, Administrador(a), em 30/10/2025, às 15:44, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por César Emílio Sulzbach, Gestor(a), em 31/10/2025, às 16:58, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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