
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE PORTO ALEGRE
 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA Nº 14/2025

 
Reunião Extraordinária 03/2025 - Comitê de Investimentos - PREVIMPA

 

  

    

 

Data e Hora Local

14/10/2025 - 11h  Hibrida: no 10º andar da Rua Gen. João Manoel nº 50 e vídeo conferência membro do comitê Vinicius

Participantes

Membros do Comitê:Cesar Emílio Sulzbach - Diretor-Presidente; Ana Paula Guzzon - Suplente DAF; Christian Fouchard Justin, indicado pela SMF , Vinicius Ribeiro Prado - indicado pelo PREVIMPA e Daniel
Dourado Ramos, titular, indicado pelo Conselho Deliberativo.

Participantes ouvintes: Silvio Luis da Silva Zago - Diretor-Presidente Adjunto do Previmpa; Julio Cesar Portella Sortica - Assessor Técnico AIA/CINV, Rogério de Oliveira, Economista da AIA/CINV, Diego
Hernandez, Administrador da AIA/CINV , Carlos Salami representando a Consultoria AWG , Fábio Gonçalves e o Giuliano Oliveira representando o Banrisul corretora.

Pauta:

1. Informes;

2. Renovação do Credenciamento do Banco Daycoval como Distribuidor/Intermediário Financeiro e Instituição Financeira (23.13.000007612-4);

3. Renovação do Credenciamento da Itaú Corretora de Valores S/A (23.13.000008234-5);

4. Renovação do Credenciamento do BTG Asset Management S/A DTVM (20.13.000004504-4)

5. Reapreciação da proposta de alocação no BTG Hospitalidade Retorno Total FII (25.13.000007021-6);

6. Relatório dos Resultados da Carteira - Setembro/2025 (25.13.000000304-7)

7. Análise e Deliberação acerca da autorização de alçada para a AIA/CINV (25.13.000007262-6)

8. Atualização de Cenários e Propostas Fundos Petrobrás (25.13.000007258-8)

9. Relatório Técnico de Cenários - Outubro/2025 (25.13.000000304-7)

 

Reunião

Com a conferência do quórum, foi iniciada a reunião do colegiado. O Diretor-Presidente Cesar Sulzbach designou o servidor Diego Hernandez como secretário desta reunião.
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1. Informes: O Diretor-Presidente prestou os seguintes informes: Na reunião anterior, a proposta de alocação no BTG Hospitalidade Retorno Total FII obteve dois votos favoráveis, um voto de abstenção,
um membro ausente e um membro impedido de votar por ausência de certificação válida. Diante de questionamento posterior quanto ao quórum deliberativo e à validade da decisão, a Reunião Ordinária
anteriormente agendada para o dia 16/10/2025 foi antecipada para hoje, 14/10/2025, com o objetivo de permitir a reapreciação da matéria pelo colegiado. A medida visa ratificar ou retificar a deliberação
anterior, garantindo a observância dos princípios de transparência e conformidade normativa, bem como atender ao prazo estabelecido para a efetivação do investimento.

Foi elaborada proposta no montante de R$ 16 milhões, correspondente a 1.565.557 cotas, considerando o valor unitário de R$ 10,22, totaliza R$ 15.999.992,54 na subscrição.

 

2. Renovação do Credenciamento do Banco Daycoval como Distribuidor/Intermediário Financeiro e Instituição Financeira (23.13.000007612-4);

3. Renovação do Credenciamento da Itaú Corretora de Valores S/A (23.13.000008234-5);

4. Renovação do Credenciamento do BTG Asset Management S/A DTVM (20.13.000004504-4)

O servidor Diego informou que instruiu os referidos processos, estando os mesmos aptos à renovação. A renovação dos três credenciamentos foram aprovados de forma unânime (4 votos) e deverá seguir
os trâmites para sua realização. A Sra. Ana Paula Guzzon solicitou a retificação do termo de credenciamento do banco Daycoval, o qual já foi realizado e segue para a renovação os credenciamento citados
acima.

5. Reapreciação da proposta de alocação no BTG Hospitalidade Retorno Total FII (25.13.000007021-6);

A medida visa ratificar ou retificar a deliberação anterior, garantindo a observância dos princípios de transparência e conformidade normativa, bem como atender ao prazo estabelecido para a efetivação do
investimento. O investimento no fundo imobiliário do BTG Pactual foi aprovado por unanimidade como uma diversificação estratégica alinhada à política de investimentos.
A alocação aprovada foi de R$ 16 milhões,  com prazo de até cinco anos mais dois adicionais para venda em condições justas.
O fundo é focado no setor hoteleiro, com ativos prontos que já geram dividendos imediatos. A compra dos ativos com deságio de cerca de 40% gera expectativa de valorização contábil no primeiro
trimestre do próximo ano. O Sr. Rogério de Oliveira, Economista da AIA/CINV conduziu a análise técnica que confirmou a coerência da taxa de ocupação projetada entre 68% e 70% no relatório
apresentado pelo BTG, quando questionado pelo Sr. Daniel Dourado Ramos, titular, indicado pelo Conselho Deliberativo, por último o Sr. Rogério salientou que o BTG Hospitalidade não possui
ativos proibidos como CRA e CRI, reforçando conformidade regulatória.
Houve consenso no comite na aprovação da alocação de recurso no BTG

6. Relatório dos Resultados da Carteira - Setembro/2025 (25.13.000000304-7)  

O Sr. Julio iniciou a apresentação do Relatório de Acompanhamento de Resultados e Riscos da Carteira de Investimentos do Previmpa relativos a 09/2025. Que no mês o rendimento foi de 0,79% (face uma
meta de 0,91%). Que no ano o retorno acumulado é de 8,89% (frente uma meta de 7,73%). Que o patrimônio líquido do capitalizado encerrou o mês no valor de R$ 4.984.711.030,00. A composição da
carteira mantém maior concentração em fundos de renda fixa DI.

O relatório apresentado foi aprovado pela totalidade dos membros votantes presentes, o Sr. Christian Fouchard Justin, indicado pela SMF devido outro compromisso teve que se retirar antes da votação.

 

7. Análise e Deliberação acerca da autorização de alçada para a AIA/CINV (25.13.000007262-6)

Em reunião do comitê, o Sr. Rogério de Oliveira, economista da Assessoria de Investimentos e Atuária (AIA/PREVIMPA), apresentou proposta para retomada de operações táticas com o ETF BOVA11,
estratégia que historicamente gerou ganhos superiores a R$ 60 milhões desde 2017, baseada na compra na baixa e venda na alta em curtíssimo prazo, utilizando o Índice de Força Relativa (IFR) como
ferramenta para identificar pontos de entrada (próximo a 30) e saída (próximo a 70). Foi solicitada uma alçada de R$ 20 milhões (0,5% do patrimônio) para tais operações. Complementando a exposição, os
Srs. Fábio Gonçalves e Giuliano Oliveira, da Banrisul Corretora, destacaram a tradição do PREVIMPA nesse tipo de operação e propuseram uma execução fracionada em até 10 tranches para compras
graduais, com horizonte médio de 5 a 10 dias para 70% das operações e objetivo de ganho líquido de cerca de 1% por operação.

Durante as discussões, a Sra. Ana Paula Guzzon (Suplente DAF) sugeriu inicialmente dividir o valor total em duas parcelas de R$ 10 milhões, sendo uma para aplicação direta pela AIA e outra pela corretora,
mas a possibilidade foi inviabilizada pela política do comitê, que não permite assessoria especializada para essa finalidade. Alternativamente, foi proposta a aprovação de um montante-teste de R$ 10
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milhões até a reunião de 19/11 para avaliação, o que foi questionado por alguns membros.

O Sr. Christian Fouchard Justin (indicado pela SMF) manifestou preocupação com a falta de clareza nos gatilhos de compra e venda e na metodologia detalhada, solicitando que esses pontos sejam melhor
elucidados em próxima oportunidade.

Após deliberação, a votação registrou dois votos a favor – do Sr. Daniel Dourado Ramos (titular) e da Sra. Ana Paula Guzzon (que condicionou seu voto ao limite de R$ 10 milhões até 19/11) – e duas
abstenções – do Sr. Christian Fouchard Justin e do Sr. Vinicius Ribeiro Prado (indicado pelo PREVIMPA), ficando o tema pendente para reapreciação na referida data.

 

8. Atualização de Cenários e Propostas Fundos Petrobrás (25.13.000007258-8)

A deliberação pelo comitê foi pela aprovação por unânimide, com a votação começando pelo Sr. Christian Fouchard Justin, indicado pela SMF.

 

 

9. Relatório Técnico de Cenários - Outubro/2025 (25.13.000000304-7)

O Relatório Técnico de Cenários foi anexado ao processo SEI para  conhecimento do Comitê e futura deliberação em reunião. FIcou para a próxima reunião.

 

 

 

 

 

Deliberação:

Encaminhamentos 

O Sr. Rogério apresentará uma metodologia de operações com ETFs, que demonstrará faixas de compra e venda para o próximo comitê.

Equipe AIA dará continuidade na verificação e atualização das políticas de investimentos, garantindo adequação dos fundos aprovados.

Organizar novo encontro com representantes da Banrisul Corretora para detalhar operacionalização da estratégia apresentada.

Executar recomposição da posição no fundo Petrobras com base no valuation aprovado, monitorando risco e performance.

.

Pendências

Item 3. Renovação do Credenciamento do Banco Daycoval como Distribuidor/Intermediário Financeiro e Instituição Financeira (23.13.000007612-4)
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