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DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE PORTO ALEGRE
COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA

ATA N° 01/2026

Reunido Ordinaria 01/2026 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora

Local

19/01/2026 - 14h Hibrida: no 10° andar da Rua Gen. Jodo Manoel n° 50 e video conferéncia

Participantes

Ribeiro Prado - indicado pelo PREVIMPA e Daniel Dourado Ramos, titular, indicado pelo Conselho Deliberativo.

Hernandez, Administrador da AIA/CINV , Carlos Salami representando a Consultoria AWG

Membros do Comité: Cesar Emilio Sulzbach - Diretor-Presidente; Ana Paula Guzzon - Diretora Administrativo - Financeira (DAF) - em exercicio; Felipe Carvalho (suplente), indicado pela SMF; Vinicius

Participantes ouvintes: Silvio Luis da Silva Zago - Diretor-Presidente Adjunto do Previmpa; Julio Cesar Portella Sortica - Assessor Técnico AIA/CINV, Rogério de Oliveira, Economista da AIA/CINV, Diego

Pauta:

1. Informes;

2. Relatério dos Resultados da Carteira - Dezembro/2025 (25.13.000000304-7);

4.Renovagao do Credenciamento BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A 24.13.000000239-8
5.Renovacgdo do Credenciamento BEM D.T.V.M. Ltda 21.13.000006293-9

6. Revisao da Politica de Investimentos 2026 (25.13.000008326-1)

7. Propostas em Fundos com Investimento no Exterior (25.13.000004694-3);

8. Proposta de Realocagao de Renda Variavel (25.13.000008885-9):

9. Proposta de Realocagao de Fundos IMA B5+ (26.13.000000307-7

10. Proposta de Alocagao FIP (26.13.000000323-9)

11.Deliberagéo - Minuta do Regimento Interno - PREVIMPA (25.13.000008134-0

https://sei.procempa.com.br/sei/controlador.php?acao=procedimento_trabalhar&acao_origem=procedimento_controlar&acao_retorno=procedimento_controlar&id_procedimento=1400040029217&infra_sistema=100...

3. Renovagéo do Credenciamento RENASCENGA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA 17.13.000001465-7
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Reuniao

ICom a conferéncia do quérum, foi iniciada a reunido do colegiado. O Diretor-Presidente Cesar Sulzbach designou o servidor Diego Hernandez como secretario desta reunido.

1. Informes: O Presidente deu inicio a reunido, saudando os presentes. Foi estabelecido que a ordem da pauta seria seguida para melhor fluidez dos trabalhos, com a possibilidade de antecipacéo de itens em
caso de necessidade, como auséncia de membros ou pertinéncia de temas. Foi informado que esta era a primeira reunido do ano.

2. Relatorio dos Resultados da Carteira - Dezembro/2025 (25.13.000000304-7);Apresentacdo do desempenho da carteira, com retorno de 0,61% no més, superando a meta acumulada no ano (11,76% vs.
9,79%). O patrimoénio financeiro encerrou o periodo em R$ 5,179 bilhdes. Foi detalhada a composicado do retorno por classe de ativos (curva, DI, IMA, renda variavel, etc.) e comparado com os respectivos
benchmarks. Discutiu-se a melhoria na apresentacédo dos relatérios futuros para maior clareza. Alertou-se para os impactos da Resolugdo 5.272/25 do CMN, que restringe investimentos para RPPS com Pro-
Gestdo nivel 2, criando a necessidade urgente de evolugdo para niveis 3 ou 4 ou de prorrogacédo da vigéncia da norma.

Deliberagdo: APROVAGAO pela unanimidade dos membros presentes

3. Renovagio do Credenciamento RENASCENGA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA (17.13.000001465-7); Analise do processo de renovacio das distribuidoras Renascenca
(17.13.000001465-7). Foram observados e retificados pelos membros pequenos erros formais (checklist, cabegalhos) nos documentos, considerados néo limitantes para a apreciagdo de mérito.
Deliberacdo: APROVACAO pela unanimidade dos membros presentes, ap6s retificados erros de ondem puramente formal observados pelos membros e devidamente assinalados.

4.Renovacdo do Credenciamento BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A( 24.13.000000239-8);Analise do processo de renovacgao da distribuidora BNP Paribas (24.13.000000239-8). Foram observados e
retificados pelos membros pequenos erros formais (checklist, cabecalhos) nos documentos, considerados néo limitantes para a apreciagdo de mérito.
Deliberacdo: APROVACAO pela unanimidade dos membros presentes, ap6s retificados erros de ondem puramente formal observados pelos membros e devidamente assinalados.

5.Renovacédo do Credenciamento BEM D.T.V.M. Ltda (21.13.000006293-9); Anélise do processo de renovacéo . Foram observados e retificados pelos membros pequenos erros formais (checklist, cabegalhos)
nos documentos, considerados n&o limitantes para a apreciacdo de mérito.
Deliberacdo: APROVACAO pela unanimidade dos membros presentes, apés retificados erros de ondem puramente formal observados pelos membros e devidamente assinalados.

6. Revisao da Politica de Investimentos 2026 (25.13.000008326-1);Apresentacdo da minuta da Politica revisada para adequacéo a Resolugdo 5.272/25. As principais alteracdes incluem: vinculo dos limites de
investimento ao nivel de progestéo; inclusdo de consideragdes sobre aspectos ESG; possibilidade de empréstimo de cotas de ETFs; vedagdo de novos aportes em FIPs e no exterior para Pro-Gestdo nivel 2; e
tratamento para ativos que se desenquadrarem em fungdo da nova norma (prazo de 2 anos para adequacao). Houve extenso debate sobre a complexidade de se aprovar uma politica condicionada a vigéncia
de uma norma que pode ser postergada. Decidiu-se por uma solucdo de transicao.

Deliberagdo: APROVAGCAO pela unanimidade dos membros presentes, fica condicionado que a Politica Revisada s6 entrara em vigor a partir da vigéncia da Resolugdo 5.272/25, permanecendo até entéo valida a
Politica de Investimentos vigente para 2026.

7. Propostas em Fundos com Investimento no Exterior (25.13.000004694-3);Proposta de alocacdo de R$ 70 milhdes em ETFs do S&P 500 para atingir o percentual previsto na politica (2% do PL),
laproveitando a janela antes da vigéncia da nova resolucdo. Foram apresentadas as opgdes SPXR11 (com hedge cambial) e SPXI11 (sem hedge), sendo preferidos por terem administradora com classificagédo S1
(Itad). A alocagdo seguiu sugestao de portfélio 6timo. Foi discutido o cenario macroeconémico global e a importancia da diversificacdo.

Deliberacdo: APROVAGCAO pela unanimidade dos membros presentes. Alocacdo acompanhando o portfélio étimo que encontra-se no doc 37343701, valor R$ 70 milhdes distribuidos 50 milhdes no ETF SPXR11
(com hedge cambial) e R$ 20 milhdes no ETF SPXI11 (sem hedge cambial).A execucao fica condicionada a data de 29/01 e/ou 30/01, salvo convocacéo extraordinaria do Presidente diante de evento adverso
significativo.

8. Proposta de Realocacao de Renda Variavel (25.13.000008885-9);Proposta dedesinvestimento integral do fundo VOKIN GBV Aconcagua 30 RESP Limitada FIF CIC Ac¢bes,devido ao desempenho abaixo do
benchmark (Ibovespa) desde a alocacéo e a elevada taxa de administracdo (2% + performance).O recurso seria realocadono fundo Caixa Alianca DI em funcdo das taxas, desempenho recente do fundo e prazos
de resgate. Na sequéncia foi aprovada a recomposicéo dos valores em renda variavel, com alocagdo em ETF referenciado ao Ibovespa seja realizada com recursos provenientes do fundo Banrisul Absoluto, em
montante equivalente ao valor do desinvestimento, sendo que o comité decidiu pela alocagdo no ETF BOVB11 dentre os ETFs propostos.

Deliberagdo: APROVAGAO pela unanimidade dos membros presentes
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9. Proposta de Realocagido de Fundos IMA B5+ (26.13.000000307-7);Proposta de resgate dos fundos IMA B5+ do Santander e do BTG e re realocagdo em fundos DI 100% TP dessas institui¢des. Para manter
a parcela alocada na classe sera aplicado igual montante no fundo Caixa IMA B5+, com recursos oriundos do fundo Caixa Brasil DI. Tal movimentac&o gera facilidade operacional, menores prazos de
disponibilizacdo dos recursos, favorecendo a gestdo ativa, além de inexistir risco de desenquadramento regulatério em decorréncia das movimentagdes propostas

Deliberacdo: APROVACAO pela unanimidade dos membros presentes

10. Proposta de Alocacao FIP (26.13.000000323-9);Apresentacdo da proposta de alocagdo de R$ 35 milhdes no FIP BTG Pactual Capital de Transicao lll. A equipe do BTG apresentou a tese do fundo, focada
lem investimentos estruturados (agdes preferenciais, conversiveis) em empresas de porte médio, com retorno-alvo de IPCA + 20% a.a. Foram discutidos os riscos, o historico da gestora, o momento de juros
altos (que favorece a entrada) e, principalmente, os impactos da nova resolucdo, que veda novos aportes em FIPs para progestdo nivel 2 e cria a possibilidade de um desenquadramento passivo no futuro.
Deliberacdo: REPROVACAO pela maioria (4 votos contra, 1 a favor- Felipe). Apesar de reconhecer a qualidade da proposta, prevaleceu o entendimento de que, diante da iminente mudanca regulatéria e da
necessidade de uma anélise mais aprofundada e tempestiva, ndo era 0 momento adequado para a alocacéo. Ficou aberta a possibilidade de reapreciagao futura, dependendo da evolugdo do cenario normativo.

11.Deliberagédo - Minuta do Regimento Interno - PREVIMPA (25.13.000008134-0);A minuta permanecera aberta para analise e sugestdes dos membros via Google Docs. A votacédo serd o primeiro item da
proxima reunido.
Deliberagdo: Sem deliberacdo, definido que ficard a minuta para analise dos membros e a préxima reunido abrird com a votagdes dos membros.

Encaminhamentos:

® Concluir a andlise e votagdo da Minuta do Regimento Interno na préxima reunido.
» Acompanhar as tratativas para evolucédo do nivel de progestdo para 3 ou 4.
®» Monitorar os desdobramentos quanto a possivel prorrogacdo ou ajuste da Resolucdo 5.272/25.

o Efetivar as alocacoes aprovadas (ETFs exterior e BOVB11) conforme os prazos e condicionantes deliberados.

Pendéncias:

——

m—

- "
Se" @ Documento assinado eletronicamente por Ana Paula Guzzon, Diretor Administrativo-Financeiro em Exercicio, em 12/02/2026, as 17:35, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

assinatura
eletronica

——

m—

- "
Se" @ Documento assinado eletronicamente por Daniel Dourado Ramos, Administrador(a), em 18/02/2026, as 12:21, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

assinatura
eletronica
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Documento assinado eletronicamente por César Emilio Sulzbach, Presidente, em 24/02/2026, as 16:02, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Vinicius Ribeiro Prado, Administrador(a), em 26/02/2026, as 10:48, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, ¢ o Decreto Municipal 18.916/2015.
eletrénica
‘__T. -
ég!{; @ Documento assinado eletronicamente por Felipe de Amorim Carvalho, Servidor Piiblico, em 06/03/2026, as 14:02, conforme o art. 1°, 111, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
eletrénica

A autenticidade do documento pode ser conferida no site http:/sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o cédigo verificador 37350007 e o codigo CRC 3E3056E1.
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