
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO
MUNICÍPIO DE PORTO ALEGRE

 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA Nº 17/2025

 
Reunião Ordinária 17/2025 - Comitê de Investimentos - PREVIMPA

 

  

    

 

Data e Hora Local

18/12/2025 - 10h  Hibrida: no 10º andar da Rua Gen. João Manoel nº 50 e vídeo
conferência 

Participantes

Membros do Comitê:Silvio Luis da Silva Zago - Diretor-Presidente Adjunto do Previmpa;
Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira (DAF) ; Felipe Carvalho
(suplente), indicado pela SMF;  Vinicius Ribeiro Prado - indicado pelo PREVIMPA e Daniel
Dourado Ramos, titular, indicado pelo Conselho Deliberativo.

Participantes ouvintes: Julio Cesar Portella Sortica - Assessor Técnico AIA/CINV, Rogério de
Oliveira, Economista da AIA/CINV, Diego Hernandez, Administrador da AIA/CINV , Carlos
Salami representando a Consultoria AWG 

Pauta:
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1. Informes; No dia 25/11 reunião do comitê de acompanhamento do FIP Kinea V, nova
investida The Led, aprovada fusão Petz e Cobasi - Mensalmente reunião discussão de
cenários com o Banrisul 28/11 - Curso DECISÃO - A arte e a ciência de escolher 02/11 -
Reunião Presencial - BTG FIP Participações Estruturadas 16/11 Política de Investimentos
aprovada Conselho Deliberativo -  publicação do Decreto nº 23.578/2025, que revoga o
Decreto nº 20.844/2020, o qual disciplinava a estrutura, a composição e o funcionamento do
Comitê de Investimentos do PREVIMPA, (SEI nº 25.13.000007770-9).

2.  Credenciamento da Gestora BLUEMAC ( 25.13.000006162-4);

3. Renovação do Credenciamento Banco do Brasil  ( 17.13.000001519-0);

4.Renovação do Credenciamento BBDTVM (17.13.000000041-9);

5.Renovação do Credenciamento BANRISUL S.A. CORRETORA ( 18.13.000004295-8);

6. Renovação do Credenciamento BANRISUL ADMINISTRADORA (17.13.000001640-4);

7.Renovação do Credenciamento CAIXA ECONOMICA FEDERAL (17.13.000000100-8);

8. Estudo, análise e proposta Fundo Banrisul Foco IRF-M ( 25.13.000008179-0);

9. (Deliberação) Atualização de Cenários e Propostas Fundos BB Energia
(25.13.000007758-0);

10 . Atualização de Cenários e Propostas em Fundos com Investimento no Exterior
(25.13.000004694-3);

11. Apresentação - Minuta do Regimento Interno - PREVIMPA ( 25.13.000008134-0);

12. Análise e Deliberação acerca da autorização de alçada ETF para a AIA/CINV
(25.13.000007262-6);

13. Relatório Técnico de Cenários - Novembro/2025 ( 25.13.000000304-7);

14. Relatório dos Resultados da Carteira - Novembro/2025 ( 25.13.000000304-7);

15. Realocação de Valores no  BB Tesouro Selic (25.13.000008855-7) ;
16. Apreciação e Deliberação - Agenda de reuniões Comitê 2026 (25.13.000008922-7);
17. Credenciamento da Gestora Oceana (25.13.000008850-6);
18 . Credenciamento do  Banco J. Safra ( 21.13.000006053-7), Instituição Financeira

(21.13.000006113-4),  ASSET (21.13.000006113-4) e DTVM (25.13.000008986-3)

 

 

 

 

 

Reunião

Com a conferência do quórum, foi iniciada a reunião do colegiado. O Diretor-Presidente Cesar
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Sulzbach designou o servidor Diego Hernandez como secretário desta reunião.

 

1. Informes;

2. Credenciamento da Gestora BLUEMAC ( 25.13.000006162-4);
DELIBERAÇÃO: Análise detalhada e votação postergadas para a próxima reunião 30/12.

3. Renovação do Credenciamento Banco do Brasil ( 17.13.000001519-0);
DELIBERAÇÃO: APROVADO por todos.

4.Renovação do Credenciamento BBDTVM (17.13.000000041-9);
DELIBERAÇÃO: APROVADO por todos.

5.Renovação do Credenciamento BANRISUL S.A. CORRETORA ( 18.13.000004295-8);
DELIBERAÇÃO: APROVADO por todos . Após retificar o ato declaratório anexado, que se
referia à Banrisul Administradora.

6. Renovação do Credenciamento BANRISUL ADMINISTRADORA ( 17.13.000001640-4);
DELIBERAÇÃO: APROVADO por todos.

7.Renovação do Credenciamento CAIXA ECONOMICA FEDERAL (17.13.000000100-8);
ADELIBERAÇÃO: APROVADO por todos.

8. Estudo, análise e proposta Fundo Banrisul Foco IRF-M ( 25.13.000008179-
0) ; Apresentada a proposta de resgate total do fundo IRF-M, considerando que sua tese de
investimento (apostar na queda da inflação implícita) já foi majoritariamente realizada. A
estratégia é migrar o recurso para um fundo DI com maior liquidez (D+0), mantendo o capital
protegido e remunerado pela Selic ainda elevada, para aproveitar futuras oportunidades,
possivelmente via ETFs.
DELIBERAÇÃO: APROVADO por unanimidade.
9. (Deliberação) Atualização de Cenários e Propostas Fundos BB Energia
(25.13.000007758-0); Apresentada estratégia de exposição setorial à bolsa, focando no setor
de energia (dividendos, beta baixo e bom desempenho histórico em anos eleitorais). Foi exibida
análise técnica com projeção de valorização. O fundo foi escolhido por ser uma das poucas
opções setoriais disponíveis no mercado.

DELIBERAÇÃO: APROVADO por unanimidade. 

10 . Atualização de Cenários e Propostas em Fundos com Investimento no Exterior
(25.13.000004694-3); A apresentação e deliberação foram ADIADAS para a próxima reunião
30/12. Um membro manifestou preocupação prévia sobre investir em temas como Inteligência
Artificial.
DELIBERAÇÃO:  Análise detalhada e votação postergadas para a próxima reunião 30/12.
11. Apresentação - Minuta do Regimento Interno - PREVIMPA ( 25.13.000008134-0); Uma
sugestão registrada foi a de explicitar que os convidados eventuais (auditores, consultores) não
terão remuneração, exceto no caso de consultorias formalmente contratadas.
DELIBERAÇÃO: Análise detalhada e votação postergadas para a próxima reunião 30/12.
12. Análise e Deliberação acerca da autorização de alçada ETF para a AIA/CINV
(25.13.000007262-6);
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DELIBERAÇÃO em aberto:  Foi solicitado o fornecimento de maiores explicações e
informações detalhadas acerca da estratégia a ser empregada para a realização de operações
de compra e venda dos ETFs. Assim que a documentação pertinente for enviada para
apreciação do comitê, o assunto voltará a constar em pauta para a devida deliberação.
13. Relatório Técnico de Cenários - Novembro/2025 ( 25.13.000000304-7) ; A consultoria
AWG apresentou uma análise sucinta dos cenários econômicos globais e doméstico. Para os
Estados Unidos, destacou um crescimento impulsionado pelos investimentos em Inteligência
Artificial e por uma política fiscal expansionista, embora tenha observado uma dicotomia entre
setores da economia e a persistência de pressões inflacionárias. Sobre a China, apontou os
investimentos maciços em infraestrutura e tecnologia como parte da busca por autossuficiência,
contrapondo-os aos problemas ainda existentes no setor imobiliário. O cenário Europeu foi
caracterizado como desafiador, marcado por baixo crescimento e falta de competitividade no
campo tecnológico. Por fim, no Brasil, notou que uma política fiscal expansionista tem
sustentado a atividade econômica, enquanto a inflação sob controle abre espaço para ciclos de
corte de juros, ainda que sob a preocupação com riscos fiscais no longo prazo.

 DELIBERAÇÃO: APROVADO por unanimidade.
14. Relatório dos Resultados da Carteira - Novembro/2025 ( 25.13.000000304-7); Apresentado
o desempenho da carteira, o relatório indicou um retorno mensal de 1.20%, superando a meta
estabelecida para o período de 0,61% . No acumulado do ano, o retorno alcançou 11.08%,
superando a meta de 8.96%. O patrimônio sob gestão foi registrado em torno de  R$ 5,1 bilhões.
DELIBERAÇÃO: APROVADO por unanimidade.
15. Realocação de Valores no BB Tesouro Selic ( 25.13.000008855-7); Foi  identificada  a
oportunidade de reduzir custos. Proposta de transferência de recursos do "BB Tesouro Selic"
(taxa: 0.30% a.a ) para o "BB Referenciado DI Longo Prazo " (taxa: 0.10% a.a.), ambos fundos DI
com carteiras idênticas de títulos públicos. A diferença de taxa impactaria positivamente o retorno
líquido.
DELIBERAÇÃO: APROVADO por unanimidade.
16. Apreciação e Deliberação - Agenda de reuniões Comitê 2026 ( 25.13.000008922-
7); Aprovado o calendário para 2026. A reunião ordinária mensal ocorrerá na primeira quinta-feira
a partir do dia 12 de cada mês, preferencialmente às quintas-feiras. E a primeira reunião ordinária
de 2026 deve ocorrer no dia  dia 15/01/2026 .
DELIBERAÇÃO: APROVADO por unanimidade.
17. Credenciamento da Gestora Oceana ( 25.13.000008850-6); 
DELIBERAÇÃO: Análise detalhada e votação postergadas para a próxima reunião 30/12.
18. Credenciamento do Banco J. Safra ( 21.13.000006053-7), Instituição Financeira
(21.13.000006113-4), ASSET (21.13.000006113-4) e DTVM (25.13.000008986-3)

 DELIBERAÇÃO: Análise detalhada e votação postergadas para a próxima reunião 30/12.

Outros assuntos: Em relação ao tópico 10( Atualização de Cenários e Propostas em
Fundos com Investimento no Exterior) O senhor Felipe de Amorim Carvalho apresentou as
seguintes propostas para aprimorar a governança e transparência dos investimentos táticos: 
Foi sugerido formalizar a documentação das operações de curto prazo, registrando os
pressupostos, a expectativa de retorno e os critérios objetivos para entrada e saída, a fim de
facilitar futuras consultas e revisões que permitam avaliar os resultados
obtidos.  Adicionalmente, propôs-se a criação de um mecanismo para monitorar o prazo médio
dos ativos e a composição efetiva dos fundos, visando identificar concentrações de
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risco. Também foi recomendado avaliar o acesso a ferramentas profissionais de análise para
os membros do Comitê e incluir a avaliação de ETFs na pauta regular de discussões.

Por último foi encaminhado  no dia 23/12 via whatsApp pelo Sr. Felipe de Amorim Carvalho
solicitando que fosse adicionado na Ata a seguinte mensagem: 
"O senhor Felipe de Amorim Carvalho apresentou sugestão quanto à documentação de
operações de investimento com caráter tático. Propôs que, sempre que se realizar uma
alocação de investimentos com perspectiva de entrada e saída em prazo inferior a dois anos,
sejam registrados de forma consolidada, seja em ata ou em documento específico, os seguintes
elementos:

Pressupostos técnicos da tese de investimento (exemplo: expectativa de inflação entre 5% e 6%
ao final de 2026);
Expectativa de retorno do investimento;
Metodologia de entrada e saída (exemplo: critérios objetivos como "caso a inflação atinja 9%,
proceder-se-á à saída do investimento").

O manifestante reconheceu que tais informações podem constar em processos SEI específicos,
porém argumentou que sua inclusão nas atas ou consolidação em documento dedicado facilitaria
consultas posteriores. Sugeriu, ainda, a implementação de sistemática de revisão periódica
desses registros, permitindo avaliação objetiva dos resultados das operações táticas.
Nessa mesma linha, o senhor Felipe propôs a criação de mecanismo que permita visualizar:

Prazo médio de permanência dos ativos na carteira (análise do giro de ativos);
Composição efetiva dos fundos de investimento onde são alocados recursos, uma vez que a
diversificação nominal em diferentes fundos pode ocultar concentração em ativos similares,
impedindo a real compreensão da exposição da carteira.

Ele também sugere que sejam avaliadas alternativas para disponibilizar aos membros do Comitê
acesso a ferramentas profissionais de análise de investimentos, incluindo recursos para
realização de backtests e estudos técnicos mais aprofundados.
Adicionalmente, também sugere que o Comitê inclua em sua pauta de análises a avaliação de
ETFs (Exchange Traded Funds) que possam vir a compor a carteira de investimentos,
destacando-se como sugestões iniciais os fundos IVVB11 e WRLD11."
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Encaminhamentos : 
 

1. Secretaria (Diego) retificar o ato declaratório anexado ao processo de credenciamento d a
Banrisul Corretora (Item 5).

2. Equipe técnica AIA desenvolver e disponibilizar na nuvem a metodologia de análise e operação
de ETFs para apreciação conjunta dos membros (Item 12).

3. Membros do comitê analisarem a Minuta do Regimento Interno e enviarem contribuições (Item
11).

4. Inclusão doo secretáriono grupo de WhatsApp do comitê para melhor fluxo de comunicação.

5. Para análises e credenciamentos futuros, será encaminhado o cadastro dos bancos,
gestoras e distribuidoras à consultoria AWG, a fim de que seja realizado um estudo
preliminar sobre as condições das instituições, para subsequente avaliação pela (AIA).

Pendências

1. Análise e deliberação dos novos credenciamentos: BLUEMAC (Item 2), Oceana (Item 17) e
Banco Safra (Item 18).

2. Deliberação sobre a autorização de alçada para ETFs: Aguarda desenvolvimento e aprovação
da metodologia pela equipe técnica e membros (Item 12).

3. Análise e deliberação sobre fundos com investimento no exterior (Item 10).

4. Apreciação final da Minuta do Regimento Interno (Item 11).

5. Definição sobre a indicação de suplentes para os membros titulares do comitê (assunto tratado,
mas não resolvido).

 

 

 

 

Documento assinado eletronicamente por Daniel Dourado Ramos, Administrador(a), em 13/01/2026,
às 12:36, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Vinícius Ribeiro Prado, Administrador(a), em 13/01/2026,
às 13:11, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Felipe de Amorim Carvalho , Servidor Público, em
13/01/2026, às 14:39, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor Administrativo-
Financeiro, em 13/01/2026, às 15:15, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
Municipal 18.916/2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
http://sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o código verificador 36823662 e o código
CRC 3488B57E.
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