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DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA N° 18/2025

Reunidao 18/2025 Reuniao Extraordinaria - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

Hibrida: no 10° andar da Rua Gen. Jodo Manoel n° 50 e video

30/12/2025 10:00 N
conferéncia

Participantes

Membros do Comité:Cesar Emilio Sulzbach - Diretor-Presidente; Ana Paula Guzzon -
Suplente DAF; Christian Fouchard Justin, indicado pela SMF e Daniel Dourado Ramos, titular,
indicado pelo Conselho Deliberativo.

Participantes ouvintes: Silvio Luis da Silva Zago - Diretor-Presidente Adjunto do Previmpa;
Julio Cesar Portella Sortica - Assessor Técnico AIA/CINV, Rogério de Oliveira, Economista da
AIA/CINV, Diego Hernandez, Administrador da AIA/CINV , Carlos Salami representando a
Consultoria AWG

Pauta:




. Informes
. Credenciamento da Gestora BLUEMAC (25.13.000006162-4);

. Credenciamento da Gestora Oceana (25.13.000008850-6);

. Credenciamento do Banco J. Safra (21.13.000006053-7);

. Credenciamento do Banco J. Safra Instituicao Financeira ( 21.13.000006113-4);
. Credenciamento do Banco J. Safra ASSET (21.13.000006113-4);

. Credenciamento do Banco J. Safra DTVM (25.13.000008986-3);

. Propostas em Fundos com Investimento no Exterior (25.13.000004694-3);
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. Deliberagao - Minuta do Regimento Interno - PREVIMPA (25.13.000008134-0);

10. Anadlise da alocagao no Fundo Caixa Brasil DI e proposta de adequacgao as diretrizes
da Resolugao CMN n° 5.272/2025 (37171459);

Reuniao

Com a conferéncia do quérum, foi iniciada a reunido do colegiado. O Diretor-Presidente Cesar
Sulzbach designou o servidor Diego Hernandez como secretario desta reuniao.

1. Informes; Com a entrada em vigor da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 ficara revogada a
Resolugédo CMN n° 4.963/2021, que embasou a aprovagao da Politica de Investimentos 2026,
ja aprovada pelo Conselho Deliberativo e informada no DPIN. Referida Politica permanece
valida; contudo, a partir de 02/2026, as novas alocagbes deverao observar os limites e as
diretrizes estabelecidos pela nova norma, mais restritivos para RPPS enquadrados no Pré-
Gestao Nivel Il, especialmente quanto a ativos de maior complexidade. Eventuais divergéncias
decorrentes exclusivamente da alteracdo normativa poderdo ser caracterizadas como
desenquadramentos passivos. Nesse contexto, a Politica de Investimentos 2026 sera revisada
e disponibilizada em formato on-line (Google Drive), nos mesmos moldes da versédo anterior,
para apreciagao pelo Comité de Investimentos na préxima reunido, agendada para 15/01, e, na
sequéncia, submetida a deliberacdo do Conselho Deliberativo.

2. Credenciamento da Gestora BLUEMAC (25.13.000006162-4); Iniciada a discussao sobre o
processo de credenciamento supracitado, os conselheiros Daniel e Ana Paula manifestaram
objecbes a proposta, acompanhados pelo Conselheiro Christian que também se manifestou
contrario ao credenciamento. O debate evidenciou um posicionamento claro e definido do
colegiado.




Deliberagao: Apos discussdo, o Comité por unanimidade REPROVOU o credenciamento da
Gestora BLUEMAC.

3. Credenciamento da Gestora Oceana (25.13.000008850-6);O Comité analisou o processo
de credenciamento da Gestora Oceana (CNPJ 25.13.000008850-6). Durante a discusséao, foi
estabelecido que a condicdo imprescindivel para a aprovacdo € a comprovagao de que a
gestora conste na lista exaustiva de instituigbes autorizadas, considerada taxativa e de
cumprimento obrigatério pela normativa vigente. Foram apontadas duas pendéncias no
processo: a auséncia da referida lista exaustiva no conjunto documental, o que levantou duvida
sobre a elegibilidade da gestora, e a omiss&o do preenchimento do campo "Parecer Final sobre
a Instituicdo" no termo de credenciamento, que se encontrava em branco na planilha Excel.
Para a regularizacéo, ficou acordado que a assessoria técnica - AIA ficara responsavel por
verificar e anexar a lista exaustiva atualizada (com atengdo a uma possivel revisao ocorrida em
novembro) e por completar devidamente o termo de credenciamento com o parecer final.
Deliberagdo: APROVACAO CONDICIONADA ("de forma resolutiva") pela unanimidade dos
membros presentes do credenciamento da Gestora Oceana, sujeita a regularizagao integral
das pendéncias documentais identificadas. A decisdo s6 tera eficacia apés o cumprimento
dessas condigdes.

4. Credenciamento do Banco J. Safra (21.13.000006053-7);
Deliberagdao: APROVACAO pela unanimidade dos membros presentes.

5. Credenciamento do Banco J. Safra Instituicdao Financeira (21.13.000006113-4);
Deliberagdo: APROVACAO pela unanimidade dos membros presentes.

6. Credenciamento do Banco J. Safra ASSET (21.13.000006113-4);
Deliberagdo: APROVACAO pela unanimidade dos membros presentes.

7. Credenciamento do Banco J. Safra DTVM (25.13.000008986-3);
Deliberagdo: APROVACAO pela unanimidade dos membros presentes.

8 . Atualizacao de Cenarios e Propostas em Fundos com Investimento no Exterior
(25.13.000004694-3); O Comité reuniu-se para deliberar sobre duas propostas de aplicagéo de
recursos no exterior, considerando a janela regulatoria estabelecida pela Resolugédo 5.272, que
impora limites mais rigidos a partir de fevereiro de 2026. O primeiro analisado foi o Fundo
BTG Pactual AQR, os membros discutiram a estratégia do fundo, destacando seu perfil
defensivo como adequado ao momento. O historico longo e consistente de retornos e a
apresentacao clara dos gestores, que transmitiram solidez e confianga, foram fundamentos
citados para o voto favoravel pela totalidade dos membros presentes do Comité. O segundo
analisado foi o Fundo Safra Inteligéncia Artificial, a proposta encontrou resisténcia
majoritaria. Os principais pontos levantados foram a auséncia de um histérico de performance
do fundo, por ser muito novo, e a natureza tematica e considerada volatil do setor de
Inteligéncia Artificial. Foram expressadas preocupag¢des quanto aos valuations elevados do
segmento e duvidas sobre a existéncia de uma equipe dedicada e especializada por parte do
Safra para gerir essa estratégia especifica. Ficou caracterizado o entendimento de que o fundo
apresentava um perfil de risco incompativel com os critérios do Comité no momento. Proposta
de Realocacgao: Apds a indicacao de reprovacdo do Fundo Safra Al, foi apresentada uma




proposta para aumentar o aporte no Fundo AQR de R$ 30 milhdes para R$ 45 milhdes. Tal
proposta foi debatida e, posteriormente, rejeitada pelo colegiado, mantendo-se o valor
originalmente previsto.

Deliberagao1: Fundo BTG Pactual AQR : APROVADO, por unanimidade, para aplicagéo de
recursos no valor de R$ 30 milhdes (trinta milhdes de reais).

Deliberagao2: Fundo Safra Inteligéncia Artificial: REPROVADO. Votos registrados: Conselheiro
Daniel (a favor); Conselheira Ana Paula (contra); Conselheiro Cristian (contra)

9. Deliberagao - Minuta do Regimento Interno - PREVIMPA (25.13.000008134-0);
NAO DELIBERADO. Aprovado o seu adiamento para uma proxima reunido.

10. Analise da alocagdo no Fundo Caixa Brasil DI e prosposta de adequacao as diretrizes
da Resolugao CMN n° 5.272/2025 (37171459);A reunidao do Comité de Investimentos tratou da
analise da alocagédo no Fundo Caixa Brasil DI e da proposta de adequacao as novas diretrizes
da Resolugao CMN n° 5.272/2025. Foi identificado que o fundo atual contém crédito privado em
sua carteira, ativo vedado pela resolugao para o nivel de Progestdo do PREVIMPA. Para
resolver essa incompatibilidade e realizar a migracdo para um fundo em conformidade, foi
debatida e estruturada uma Estratégia de Transicdo Primeiramente, a partir de janeiro de
2026, todos os novos recursos, como contribuicdes, serdo direcionados ao Fundo Caixa
Alianca DI (taxa de 0,20% a.a.), que ja atende a norma. Em seguida, para viabilizar a abertura
de um novo fundo com custo mais baixo, sera realizado um resgate de R$ 50 milhées do saldo
atual no Caixa Brasil DI, com aplicagdo imediata desse montante no Caixa Alianca DI. A
terceira etapa prevé a migracgao final de todos os recursos para um novo fundo da Caixa, com
taxa administrativa proposta de 0,10% a.a., assim que este estiver operacional. Por fim, o saldo
remanescente de aproximadamente R$ 250 milhdes no Fundo Caixa Brasil DI sera mantido e
resgatado de forma gradual e programada, considerando as necessidades de caixa para
pagamentos e outras aplicagdes, com monitoramento cuidadoso do risco de resgates em
massa por outros cotistas. Apds a discussao, o Comité aprovou a estratégia de migracao para
adequar a alocagao a resolugao, autorizando o inicio das etapas operacionais conforme o
cronograma estabelecido.

Deliberagao: Apds discusséo, o Comité APROVOU, por unanimidade, a estratégia de migragéo
detalhada para adequar a alocacdo em renda fixa a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, autorizando
o inicio das etapas operacionais conforme o cronograma estabelecido.




Encaminhamentos:

. Aplicagédo no Fundo AQR: Operacionalizar a aplicagdo de R$ 30 milhdes, conforme deliberado.
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2. Estratégia de Renda Fixa: Dar inicio imediato ao processo de migragcao dos recursos de DI,

comegando pelo resgate de R$ 50 milhdes do Caixa Brasil DI e aplicagdo no Caixa Alianga DI
a partir de janeiro/2026.

3. A equipe de assessoria se comprometeu a trazer para as proximas reunides propostas de
investimento em ETFs (incluindo para o exterior) e a minuta do regimento interno.

Pendéncias:

. Credenciamento da Oceana: Assessoria de Investimentos deve:

1. Verificar se a Gestora consta na lista exaustiva atualizada, e sua necessidade de constar
nesta lista exaustiva na condicdo de Gestora.

2. Completar o termo de credenciamento, preenchendo o campo "parecer final sobre a
instituicao".

3. Retornar ao comité com essas informagdes para a decisao final.

link: https://app.fireflies.ai/view/Dec-30-10-07-AM::01KDQNXJR7KKKHVFT7695QBCP3
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Documento assinado eletronicamente por Daniel Dourado Ramos, Administrador(a), em 08/01/2026,
as 10:08, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, ¢ o Decreto Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Christian Fouchard Justin, Servidor Publico, em

08/01/2026, as 10:09, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, ¢ o Decreto Municipal
18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Ana Paula Guzzon, Assistente Administrativo, em

16/01/2026, as 09:19, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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