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DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA N° ATA 04/2025

Reuniao Ordinaria 03/2025 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

Hibrido (Presencial no 9° andar da Rua Gen. Jodo Manoel n° 50 e

20/03/2025 - 14h00 Virtual - Google Meet)

Participantes

Membros do Comité com voto na reunido: Wilson Pereira Ramos - Diretor-Presidente
Adjunto; Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira; Fernanda Antunes Zini,
Administradora indicado pelo PREVIMPA; Christian Fouchard Justin, indicado pela SMF e
Daniel Dourado Ramos, indicado pelo Conselho Deliberativo,

Participantes ouvintes: Renan da Silva Aguiar e Dalvin Gabriel José de Souza da Assessoria
de Investimentos e Atuaria; Vinicius Ribeiro Prado, Administrador, suplente, indicado pelo
PREVIMPA, Rodrigo Luiz Santos de Oliveira, suplente, indicado pelo Conselho Deliberativo.

Pauta:

1. Informes;

2. Relatério de Resultados FEV/25 - SEI 25.13.000000304-7;

3. Relatério Técnico n° 3 - Cenarios 03/2025 - SEI 25.13.000000304-7;

4. Relatorios de Acompanhamento AWG Advisory - SEI 25.13.000000304-7;

a Reuniao

Com a conferéncia do quoérum, foi iniciada a reunido do colegiado. O Diretor-Presidente
Adjunto Wilson Ramos designou o Assessor Técnico, Renan Aguiar, como secretario desta
reunido. 1. Informes: Sr. Renan informou que todos os resgates aprovados na ultima reunido
ja foram solicitados, sendo que somente o BB ACOES IBOVESPA ATIVOS ja foi liquidado. A
liguidacdo dos demais fundos esta prevista para final de margo e inicio de abril. Sr. Renan
informou ainda que participou na ultima semana do Congresso Nacional de Previdéncia
promovido pela ABIPEM em Floriandpolis - SC. Que o evento proporcionou o acompanhamento
de palestras com temas relevantes. Que o cenarios econémico e politico apresentado estad em
linha com os temas discutidos por este Comité de Investimentos. 2. Relatério de Resultados
FEV/25 - SEI 25.13.000000304-7 - Sr. Renan informou que em fevereiro, o fundo apresentou
um retorno de 0,39%, ficando abaixo da meta de 1,75%. No acumulado do ano, o retorno
atingiu 1,56%, enquanto a meta total foi de 2,35%. O patriménio liquido do fundo fechou o més
em R$ 4.571 bilhdes, e o retorno liquido em valores absolutos foi de R$ 17.740.792,62 milhdes




no més e R$ 70.225.324,29 milhdes no acumulado. A principal explicacdo para o desempenho
abaixo da meta foi a forte alta do IPCA e o desempenho dos ativos de renda variavel. A renda
variavel teve um desempenho negativo expressivo de -4,40%, seguido pelo desempenho dos
outros ativos -1,10% e dos TPF marcados a mercado de -0,34%. Os TPF marcados na curva
tiveram desempenho de 1,17% e os fundos de renda fixa de 0,87%. O impacto da renda
variavel reduziu significativamente o resultado do fundo no més. Os titulos publicos marcados
na curva, que representam grande parte da carteira, tiveram um retorno de 1,17%, mas ainda
assim ficaram abaixo da meta atuarial devido ao método de calculo que nao incorporou toda a
alta do IPCA de fevereiro. Sr. Christian observou que o Fundo Banrisul Automatico apresentou
uma distorgdo no resultado devido as movimentagbes de aplicagdo e resgate. Sr. Dalvin
explicou a metodologia de calculo e que enviara material explicando detalhadamente a férmula
do calculo. Sr. Renan informa que em margo, espera-se uma recuperacao no resultado, pois a
metodologia de calculo dos titulos publicos deve capturar a inflagdo elevada de fevereiro,
refletindo melhor os retornos esperados. Além disso, a recuperagao parcial da renda variavel ja
vem sendo observada, e ajustes na alocagado da carteira estdo em andamento para reduzir a
volatilidade. A expectativa é que o fundo volte a se aproximar da meta atuarial acumulada ao
longo dos proximos meses. Apos discussbes e esclarecimentos o relatorio de resultados
foi aprovado por unanimidade do Comité. 3. Relatério Técnico n°® 3 - Cenarios 03/2025 -
SEI 25.13.000000304-7 - Sr. Dalvin informa que o cenario econémico reflete o crescimento do
PIB, a trajetéria da SELIC e a inflagdo. A SELIC atingiu um nivel historicamente alto (14,25%), e
o Banco Central sinalizou que seguira com aumento na préxima reunido, com magnitude
menor. A projecéo do IPCA para o ano é de 5,66% segundo relatério Focus, com a inflagao
ainda acima da meta do governo, o que mantém a politica monetaria restritiva. No cenario
internacional, o Federal Reserve manteve a taxa de juros entre 4,25% e 4,50%, enquanto o
mercado aguardava possiveis cortes ao longo do ano. O impacto das politicas comerciais dos
EUA gera incerteza sobre o crescimento global. A expectativa € que o FED reduza os juros
apenas uma vez, dependendo da inflagdo e da economia americana. No Brasil, o relatério
Focus indicou leve reducao na projecdo da inflacdo para 2025 e estabilidade na taxa de
cambio. O governo tem adotado medidas para conter a inflagdo, como a reducédo de impostos
sobre alimentos e importagdes. No entanto, ajustes nos pregos da gasolina e o impacto cambial
ainda sao desafios para o controle da inflacdo. Diante desse cenario, a estratégia segue focada
em reduzir exposicao a renda variavel e realocar investimentos em ativos de menor volatilidade.
A equipe avalia oportunidades em titulos publicos, aproveitando taxas atrativas. A expectativa é
que a préxima reunido traga novas oportunidades para ajustes estratégicos e mitigagcdo de
riscos na carteira. 4. Relatérios de Acompanhamento AWG Advisory - SEI
25.13.000000304-7 - Sr. Renan apresentou o Relatério de Desempenho dos Fundos
elaborado pela AWG. Destacou que refletem a segmentacdo dos fundos realizada pela
consultoria, que traz uma divisdo levemente diferente da apresentada, dividindo a carteira em
inflacdo, pos-fixados, pré-fixados, renda variavel, investimentos no exterior, estruturado e
imobiliario. Eles também disponibilizam o retorno de todos os fundos em diferentes janelas de
tempo, como 12, 24, 36, 48 e 60 meses, permitindo uma analise mais detalhada do
desempenho dos investimentos. Essa separagcao € diferente da que costumamos apresentar,
mas oferece um panorama complementar para analise dos ativos na carteira. Além disso, foi




abordada a Analise de Risco da Alocagao da carteira, considerando diferentes cenarios de
taxa de juros de longo prazo. No cenario pessimista, a volatilidade da carteira aumentaria
significativamente, enquanto no cenario otimista, os retornos poderiam superar a meta
estabelecida. Evidencia-se que o impacto da renda variavel, apesar de representar percentual
menor da carteira do PREVIMPA, se mostrou relevante, contribuindo com uma grande
volatilidade e justificando a estratégia de reducdo dessa exposi¢ao. Por fim, destacou-se a
importancia de focar nas analises fornecidas, aproveitando os dados apresentados pela
consultoria para direcionar melhor as decisdes. Ainda destacou no Relatério de Cenario
Macroeconémico e de Mercado destacando alguns dados como poupanga média do
americano e taxa de desemprego do Brasil. A abordagem adotada busca equilibrar a alocagao
entre diferentes classes de ativos, reconhecendo que, no atual cenario, a maior parte do retorno
da carteira continuara sendo influenciada pelas taxas de juros. Nao havendo mais assuntos a
serem debatidos, foi encerrada a sessao, nos termos desta ata, que vai lida e assinada por
todos.

Encaminhamentos

2. Aprovado por unanimidade o Relatério de Resultados FEV/25 - SEI 25.13.000000304-7;

Pendéncias

sel o

eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Fernanda Antunes Zini, Servidor Publico, em 17/04/2025,
as 17:24, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, ¢ o Decreto Municipal 18.916/2015.

sel g

eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Daniel Dourado Ramos, Administrador(a), em 17/04/2025,
as 18:01, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

il
Sel’ o
assinatura L
eletronica

Documento assinado eletronicamente por Christian Fouchard Justin, Servidor Publico, em
17/04/2025, as 23:38, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Wilson Pereira Ramos, Servidor Publico, em 22/04/2025, as
09:56, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, ¢ o Decreto Municipal 18.916/2015.
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eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor Administrativo-
Financeiro, em 22/04/2025, as 10:05, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, € o Decreto
Municipal 18.916/2015.
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assinatura L‘j
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Documento assinado eletronicamente por Vinicius Ribeiro Prado, Administrador(a), em 22/04/2025,
as 10:17, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, ¢ o Decreto Municipal 18.916/2015.
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Sel o
assinatura L
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Luis Santos de Oliveira, Servidor Publico, em
25/04/2025, as 14:41, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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eletronica

Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Gestor(a), em 22/05/2025, as
10:37, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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O X555t

25.13.000000348-9 32912619v9



	Ata 04/2025 - Reunião Ordinária 03/2025 em 20/03/2025 (32912619)

