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Data e Hora Local

20/03/2025 - 14h00 Híbrido (Presencial no 9º andar da Rua Gen. João Manoel nº 50  e
Virtual - Google Meet)

Participantes

Membros do Comitê com voto na reunião:  Wilson Pereira Ramos - Diretor-Presidente
Adjunto; Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira; Fernanda Antunes Zini,
Administradora indicado pelo PREVIMPA; Christian Fouchard Justin, indicado pela SMF e
Daniel Dourado Ramos, indicado pelo Conselho Deliberativo,

Participantes ouvintes: Renan da Silva Aguiar e Dalvin Gabriel José de Souza da Assessoria
de Investimentos e Atuária; Vinicius Ribeiro Prado, Administrador, suplente, indicado pelo
PREVIMPA, Rodrigo Luiz Santos de Oliveira, suplente, indicado pelo Conselho Deliberativo.

 

Pauta:

1. Informes;
2. Relatório de Resultados FEV/25 - SEI 25.13.000000304-7;
3. Relatório Técnico nº 3 - Cenários 03/2025 - SEI 25.13.000000304-7;
4. Relatórios de Acompanhamento AWG Advisory - SEI 25.13.000000304-7;
 

a Reunião

Com a conferência do quórum, foi iniciada a reunião do colegiado. O Diretor-Presidente
Adjunto Wilson Ramos designou o Assessor Técnico, Renan Aguiar, como secretário desta
reunião. 1. Informes: Sr. Renan informou que todos os resgates aprovados na última reunião
já foram solicitados, sendo que somente o BB AÇÕES IBOVESPA ATIVOS já foi liquidado. A
liquidação dos demais fundos está prevista para final de março e início de abril. Sr. Renan
informou ainda que participou na última semana do Congresso Nacional de Previdência
promovido pela ABIPEM em Florianópolis - SC. Que o evento proporcionou o acompanhamento
de palestras com temas relevantes. Que o cenários econômico e político apresentado está em
linha com os temas discutidos por este Comitê de Investimentos. 2.  Relatório de Resultados
FEV/25 - SEI 25.13.000000304-7 - Sr. Renan informou  que em fevereiro, o fundo apresentou
um retorno de 0,39%, ficando abaixo da meta de 1,75%. No acumulado do ano, o retorno
atingiu 1,56%, enquanto a meta total foi de 2,35%. O patrimônio líquido do fundo fechou o mês
em R$ 4.571 bilhões, e o retorno líquido em valores absolutos foi de R$ 17.740.792,62 milhões
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no mês e R$ 70.225.324,29 milhões no acumulado. A principal explicação para o desempenho
abaixo da meta foi a forte alta do IPCA e o desempenho dos ativos de renda variável. A renda
variável teve um desempenho negativo expressivo de -4,40%, seguido pelo desempenho dos
outros ativos -1,10% e dos TPF marcados a mercado de -0,34%. Os TPF marcados na curva
tiveram desempenho de 1,17% e os fundos de renda fixa de 0,87%. O impacto da renda
variável reduziu significativamente o resultado do fundo no mês. Os títulos públicos marcados
na curva, que representam grande parte da carteira, tiveram um retorno de 1,17%, mas ainda
assim ficaram abaixo da meta atuarial devido ao método de cálculo que não incorporou toda a
alta do IPCA de fevereiro. Sr. Christian observou que o Fundo Banrisul Automático apresentou
uma distorção no resultado devido as movimentações de aplicação e resgate. Sr. Dalvin
explicou a metodologia de cálculo e que enviará material explicando detalhadamente a fórmula
do cálculo. Sr. Renan  informa que em março, espera-se uma recuperação no resultado, pois a
metodologia de cálculo dos títulos públicos deve capturar a inflação elevada de fevereiro,
refletindo melhor os retornos esperados. Além disso, a recuperação parcial da renda variável já
vem sendo observada, e ajustes na alocação da carteira estão em andamento para reduzir a
volatilidade. A expectativa é que o fundo volte a se aproximar da meta atuarial acumulada ao
longo dos próximos meses. Após discussões e esclarecimentos o relatório de resultados
foi aprovado por unanimidade do Comitê. 3. Relatório Técnico nº 3 - Cenários 03/2025 -
SEI 25.13.000000304-7 - Sr. Dalvin informa que o cenário econômico reflete o crescimento do
PIB, a trajetória da SELIC e a inflação. A SELIC atingiu um nível historicamente alto (14,25%), e
o Banco Central sinalizou que seguirá com aumento  na próxima reunião, com magnitude
menor. A projeção do IPCA para o ano é de 5,66% segundo relatório Focus, com a inflação
ainda acima da meta do governo, o que mantém a política monetária restritiva. No cenário
internacional, o Federal Reserve manteve a taxa de juros entre 4,25% e 4,50%, enquanto o
mercado aguardava possíveis cortes ao longo do ano. O impacto das políticas comerciais dos
EUA gera incerteza sobre o crescimento global. A expectativa é que o FED reduza os juros
apenas uma vez, dependendo da inflação e da economia americana. No Brasil, o relatório
Focus indicou leve redução na projeção da inflação para 2025 e estabilidade na taxa de
câmbio. O governo tem adotado medidas para conter a inflação, como a redução de impostos
sobre alimentos e importações. No entanto, ajustes nos preços da gasolina e o impacto cambial
ainda são desafios para o controle da inflação. Diante desse cenário, a estratégia segue focada
em reduzir exposição à renda variável e realocar investimentos em ativos de menor volatilidade.
A equipe avalia oportunidades em títulos públicos, aproveitando taxas atrativas. A expectativa é
que a próxima reunião traga novas oportunidades para ajustes estratégicos e mitigação de
riscos na carteira. 4. Relatórios de Acompanhamento AWG Advisory - SEI
25.13.000000304-7 - Sr. Renan apresentou o Relatório de Desempenho dos Fundos
elaborado pela AWG. Destacou que refletem a segmentação dos fundos realizada pela
consultoria, que traz uma divisão levemente diferente da apresentada, dividindo a carteira em
inflação, pós-fixados, pré-fixados, renda variável, investimentos no exterior, estruturado e
imobiliário. Eles também disponibilizam o retorno de todos os fundos em diferentes janelas de
tempo, como 12, 24, 36, 48 e 60 meses, permitindo uma análise mais detalhada do
desempenho dos investimentos. Essa separação é diferente da que costumamos apresentar,
mas oferece um panorama complementar para análise dos ativos na carteira. Além disso, foi
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abordada a Análise de Risco da Alocação da carteira , considerando diferentes cenários de
taxa de juros de longo prazo. No cenário pessimista, a volatilidade da carteira aumentaria
significativamente, enquanto no cenário otimista, os retornos poderiam superar a meta
estabelecida. Evidencia-se que o impacto da renda variável, apesar de representar percentual
menor da carteira do PREVIMPA, se mostrou relevante, contribuindo com uma grande
volatilidade e justificando a estratégia de redução dessa exposição. Por fim, destacou-se a
importância de focar nas análises fornecidas, aproveitando os dados apresentados pela
consultoria para direcionar melhor as decisões. Ainda destacou no Relatório de Cenário
Macroeconômico e de Mercado destacando alguns dados como poupança média do
americano e taxa de desemprego do Brasil. A abordagem adotada busca equilibrar a alocação
entre diferentes classes de ativos, reconhecendo que, no atual cenário, a maior parte do retorno
da carteira continuará sendo influenciada pelas taxas de juros. Não havendo mais assuntos a
serem debatidos, foi encerrada a sessão, nos termos desta ata, que vai lida e assinada por
todos.

Encaminhamentos

2. Aprovado por unanimidade o Relatório de Resultados FEV/25 - SEI 25.13.000000304-7;
 

Pendências
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