
Relatório Anual de Investimentos 2025

Carteira de Investimentos do PREVIMPA – Exercício 2025



CENÁRIO ECONÔMICO 2025
Conjuntura Global — Principais Indicadores

China

Fed Funds Rate
4,00% – 4,25%

3,50% - 3,75%

Cortes previstos em 2025 -0,75 p.p.

Liberation Day

Inflação (meta BCE) 2,0%

Taxa BCE (cortes) 2,0%

PIB Zona do Euro 1,2% - 1,4%

Estados Unidos

Zona do Euro

China

PIB 2025 ~5,0%

Inflação (deflação persistente) ~0%

Redirecionamento exportador Menos EUA, mais emergentes

Recuo do dólar (DXY) -9,4%

Recuperação lenta da indústria

Fragilidade imobiliária

Tarifas de até 49%

Brasil

Fluxo estrangeiro positive para a B3

Apreciação do real frente ao dólar

~34%

R$ 6,20 - R$ 5,50

Dólar fraco – capital para emergentes



CENÁRIO ECONÔMICO 2025
Conjuntura Doméstica — Principais Indicadores

Brasil

PIB 2025 ~2,2%

vs 3,4% em 2024

IPCA
4,26%

Abaixo do teto (4,5%) — menor desde 2018

SELIC
15,0% a.a.

Maior patamar em quase 2 décadas

Exportações p/ EUA -6,6%

Déficit comercial EUA US$ 7,5 bi
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RETORNO ANUAL 2025
Resumo Executivo – Exercício 2025

Desempenho

Rentabilidade 2025 11,76%

Meta Atuarial (IPCA+5,30%) 9,79%

Excesso de Retorno +1,97 p.p.

Retorno no exercício (R$) R$ 534.050.985,20

Meses acima da meta 8 de 12

Patrimônio

PL Dez/2024 R$ 4.498.408.990,61

PL Dez/2025 R$ 5.179.432.365,20

Crescimento PL (R$) R$ 681.023.374,59

Variação % +15,14%

Total aplicado em 2025 R$ 2.640.441.934,23

Total resgatado em 2025 R$ 2.493.469.544,84

Fluxo de caixa líquido +R$ 146.972.389,39

Patrimônio do Fundo | Dezembro/2025

R$ 5.179.432.365,20



META ATUARIAL 2025
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META ATUARIAL 2025
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VALOR ORÇADO x REALIZADO
PREVIMPA | Orçamento | 2025



Evolução Patrimonial – Regime Capitalizado: 2010-2025

PATRIMÔNIO R$ 5.179.432.365,20

215.257.115,74
300.296.104,28

446.049.829,58
551.117.589,01

727.153.705,27

968.655.049,75

1.333.235.977,38

1.666.433.054,76

2.066.742.820,09

2.621.348.416,16

3.035.629.264,65

3.154.964.155,75

3.607.228.682,83

4.275.986.847,58

4.498.408.990,61

5.179.432.365,20

R$ 0

R$ 1.000.000.000

R$ 2.000.000.000

R$ 3.000.000.000
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BENCHMARK 2025
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COMPOSIÇÃO DO PORTFÓLIO
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COMPOSIÇÃO DO PORTFÓLIO
Carteiras Consolidadas – Valores em R$

R$ 2.393,7

R$ 906,4

R$ 674,7

R$ 430,2

R$ 59,8 R$ 31,7 R$ 2,0

R$ 3.282,6
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MARCAÇÃO A MERCADO vs NA CURVA
Convergência no vencimento
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Evolução do valor — da compra ao vencimento (base 100 = preço de compra)

📈 Marcação a Mercado (oscila com juros de mercado)

🔒 Marcação na Curva (taxa travada na compra)

O valor sobe e cai todos os dias conforme as taxas de juros 

oscilam no mercado.

Quando os juros sobem, o preço cai (efeito contábil temporário).

No vencimento é pago o valor cheio — igual ao da curva.

O valor cresce de forma previsível e constante todos os dias, pela 

taxa contratada na compra.

Não importa o que acontece com os juros

No vencimento: igual ao da marcação a mercado.

📈 Marcação a Mercado

🔒 Marcação na Curva

⬛ No vencimento: CONVERGEM

O que difere é o risco contábil no caminho — não o valor final 

recebido.



NTN-B IPCA+
Marcação na curva x Marcação a mercado

Para Negociação

Título NTN-B 2040

Taxas de aquisição IPCA +5,70% a 6,00% a.a.

Saldo atual (marcado a mercado) R$ 607.780.574,07

Cupons Semestrais

(Fevereiro e Agosto)

marcação a mercadoPrecificação diária

Retorno no ano +12,36%

R$ 38.346.787,86

Mantidos até o Vencimento

Série de títulos
NTN-B 2027 - 2028 – 2029

2030 - 2032 – 2033

2035 - 2040 – 2045

2050 - 2055 - 2060

Taxas de aquisição

Saldo atual (curva)

Retorno no ano +11,97%

Aplicações em 2025

Cupons Semestrais

(Fevereiro, Maio, Agosto e Novembro)

Marcação na curva carregamento

IPCA +6,00% a 7,49% a.a.

R$ 3.282.563.150,71

R$ 757.797.745,61

R$ 189.334.500,16

Aplicações em 2025 R$ -



TÍTULOS PÚBLICOS NA CURVA
Carteira Própria de TPF  |  Marcados na Curva

Total na curva (dez/25)

R$ 3.282.563.150,71

736.888 títulos

Adquirido em 2025 (custo de aquisição)

R$ 757.797.745,61

198.000 títulos

Título Data Compra Taxa Aquisição Qtde. Valor na Curva % PL

NTN-B 2027 30/10/2024 IPCA + 6,78% 20.000 R$ 91,5 mi 2,35%

NTN-B 2028 23/04/2024 IPCA + 6,17% 15.000 R$ 70,0 mi 1,79%

NTN-B 2028 30/10/2024 IPCA + 6,88% 20.000 R$ 91,9 mi 2,36%

NTN-B 2029 23/04/2024 IPCA + 6,13% 15.000 R$ 69,1 mi 1,77%

NTN-B 2030 23/04/2024 IPCA + 6,05% 15.000 R$ 70,2 mi 1,80%

NTN-B 2032 23/04/2024 IPCA + 6,07% 15.000 R$ 70,1 mi 1,80%

NTN-B 2033 19/04/2023 IPCA + 6,00% 10.000 R$ 46,2 mi 1,18%

NTN-B 2035 23/04/2024 IPCA + 6,06% 15.000 R$ 69,1 mi 1,77%

NTN-B 2040 19/04/2023 IPCA + 6,02%-6,03% 150.000 R$ 702,6 mi 18,04%

NTN-B 2045 04/2023-05/2023 IPCA + 6,00%-6,12% 173.888 R$ 988,1 mi 25,36%

NTN-B 2050 13/04/2023 IPCA + 6,18% 10.000 R$ 46,0 mi 1,18%

NTN-B 2050 19/04/2023 IPCA + 6,04% 10.000 R$ 46,8 mi 1,20%

NTN-B 2050 08/01/2025 IPCA + 7,37% 30.000 R$ 120,3 mi 3,09%

NTN-B 2050 16/07/2025 IPCA + 7,13% 25.000 R$ 103,0 mi 2,64%

NTN-B 2055 24/04/2024 IPCA + 6,08% 15.000 R$ 68,8 mi 1,76%

NTN-B 2055 08/01/2025 IPCA + 7,34% 30.000 R$ 117,4 mi 3,01%

NTN-B 2060 24/04/2024 IPCA + 6,09% 15.000 R$ 69,7 mi 1,79%

NTN-B 2060 08/01/2025 IPCA + 7,32% 30.000 R$ 118,8 mi 3,05%

NTN-B 2060 23/04/2025 IPCA + 7,50% 28.000 R$ 108,5 mi 2,78%

NTN-B 2055 27/02/2025 IPCA + 7,39% 55.000 R$ 214,2 mi 5,50% 53,21% - 63,28%

Percentual do Portfolio (2024-2025)



TÍTULOS PÚBLICOS A MERCADO
Carteira Própria de TPF  |  A Mercado

Título Data Compra Taxa Aquisição Qtde. Valor a Mercado % PL

NTN-B 2040 03/05/2023 IPCA + 6,00% 40.000 R$ 167,7 mi 4,30%

NTN-B 2040 09/05/2023 IPCA + 5,94% 30.000 R$ 125,7 mi 3,23%

NTN-B 2040 09/05/2023 IPCA + 5,94% 10.000 R$ 41,9 mi 1,07%

NTN-B 2040 09/05/2023 IPCA + 5,94% 20.000 R$ 83,8 mi 2,15%

NTN-B 2040 05/03/2024 IPCA + 5,70% 45.000 R$ 188,6 mi 4,84%

Percentual do Portfolio (2024-2025)

12,83% - 11,73%

Total a mercado (dez/25)

R$ 607.780.574,07

145.000 títulos



FUNDOS DE RENDA FIXA CDI
Fundo Saldo Ant. (R$) Aplicações (R$) Resgates (R$) Saldo Atual (R$) Retorno (R$)

Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples (1) R$ 1.170,30 R$ 499.452.322,80 R$ 499.548.067,10 R$ 31.417,30 R$ 125.991,30

Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples (2) R$ 7.205.886,43 R$ 182.254.315,77 R$ 177.392.756,96 R$ 12.652.396,01 R$ 584.950,77

Caixa Brasil DI LP (1) R$ 235.441.485,87 R$ 611.869.898,18 R$ 479.151.912,36 R$ 405.031.566,06 R$ 36.872.094,37

Caixa Brasil DI LP (2) — R$ 120.097.099,52 R$ 106.913.240,09 R$ 14.147.593,32 R$ 963.733,89

BB Fluxo RF Simples Prev. (1) R$ 13.478.173,36 R$ 294.669,87 R$ 12.863.979,60 R$ 1.145.327,41 R$ 236.463,78

BB Fluxo RF Simples Prev. (2) — R$ 3.096.518,49 R$ 2.917.039,30 R$ 186.066,16 R$ 6.586,97

BB Tesouro Selic LP ✕ R$ 26.573.694,05 R$ 65.485.022,99 R$ 101.744.159,21 Enc. R$ 9.685.442,17

BB Títulos Públicos DI LP — R$ 80.564.680,02 — R$ 80.821.889,07 R$ 257.209,05

Banrisul Automático RF CP R$ 44.776,26 R$ 26.363.094,53 R$ 2.891.781,06 R$ 23.532.256,70 R$ 16.166,97

Banrisul Absoluto RF LP R$ 70.558.292,55 R$ 126.430.364,90 — R$ 210.317.285,91 R$ 13.328.628,46

CDB Banestes Rende+ ✕ — R$ 13.981.703,45 R$ 13.983.172,50 Enc. R$ 1.469,05

Itaú RF Referenciado DI — R$ 44.159.239,61 R$ 16.315.300,81 R$ 32.015.614,49 R$ 4.171.675,69

BTG Tesouro Selic DI — R$ 15.599.647,13 R$ 16.377.907,22 R$ 144.531,13 R$ 922.791,22

Sicredi Liquidez DI — R$ 1.000.000,00 — R$ 1.013.256,68 R$ 13.256,68



FUNDOS DE RENDA FIXA CDI
Carteira Consolidada — Exercício 2025  |  Movimentação e Retorno por Fundo

Saldo dez/24

R$ 353.303.478,82
7,85% do PL do fundo

% PL dez/24 → dez/25

7,85% → 15,08%
+7,23 p.p. no exercício

Saldo dez/25

R$ 781.039.200,24
15,08% do PL do fundo

Retorno no ano 2025

R$ 67.186.460,37
+12,59% sobre saldo anterior

Total resgatado 2025

R$ 1.430.099.316,21
Giro de recursos ao longo do ano

Total aplicado 2025

R$ 1.790.648.577,26
Giro de recursos ao longo do ano



Carteira Consolidada — Exercício 2025  |  Movimentação e Retorno por FundoCarteira Própria e Fundos com Marcação a Mercado — Exercício 2025  | IMA-B 5+ · IRF-M · NTN-F 2029

Fundos IMA-B 5+ — saldo dez/25

R$ 252.232.995,05

Retorno: R$ 30.695.761,05  (+13,86%)

Prefixado — encerrado 2025

R$ 0,00

Saldo ant. R$ 429,0 mi → 0,00%  PL

Fundo / Título Saldo Anterior Resgates Cupons Saldo Final Retorno (R$) Ret.%

Banrisul Foco IRF-M RF LP R$ 99.846.103,23 R$ 117.281.035,23 — R$ 0,00 R$ 17.434.932,00 17.46%

NTN-F 2029 (Tesouro Nacional) R$ 329.183.296,08 R$ 318.914.265,39 R$ 18.059.274,50 R$ 0,00 R$ 7.790.243,81 4.85%

TOTAL PREFIXADO R$ 429.029.399,31 R$ 436.195.300,62 R$ 18.059.274,50 R$ 0,00 R$ 25.225.175,81 5.88%

Fundo / Título Saldo Anterior Resgates Saldo dez/25 Retorno (R$) Ret. %

Itaú RF IMA-B 5+ FICFI R$ 50.842.733,94 — R$ 57.925.112,42 R$ 7.082.378,48 13.93%

BTG Pactual IPCA Longo FI RF R$ 64.710.393,54 R$ 19.057,06 R$ 73.590.121,21 R$ 8.898.784,73 13.75%

Santander IMA-B 5+ Premium R$ 106.003.163,58 — R$ 120.717.761,42 R$ 14.714.597,84 13.88%

TOTAL FUNDOS IMA-B 5+ R$ 221.556.291,06 R$ 19.057,06 R$ 252.232.995,05 R$ 30.695.761,05 13.86%

RENDA FIXA PREFIXADO E IMA B5+



FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL
Reestruturação da Carteira — Exercício 2025  |  11 fundos resgatados

Fundo Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo dez/25 Retorno (R$) Ret.%

iShares Small Cap (SMAL11) R$ 22.893.206,76 — R$ 27.118.265,50 Enc. R$ 4.225.058,74 +18.46%

BB Tecnologia FIF Ações R$ 28.111.462,94 — R$ 24.916.964,63 Enc. -R$ 3.194.498,31 -11.36%

BB Exportação FIF Ações R$ 15.652.002,59 — R$ 15.329.129,56 Enc. -R$ 322.873,03 -2.06%

Caixa Multigestor FIF Ações R$ 62.133.505,77 — R$ 64.107.676,43 Enc. R$ 1.974.170,66 +3.18%

Caixa Construção Civil FIF Ações R$ 23.255.070,19 — R$ 23.446.818,27 Enc. R$ 191.748,08 +0.82%

Caixa Small Caps Ativo FIF Ações R$ 30.796.340,16 — R$ 35.965.640,21 Enc. R$ 5.169.300,05 +16.79%

Banestes BTG Absoluto FIF Ações R$ 13.897.864,30 — R$ 13.981.703,45 Enc. R$ 83.839,15 +0.60%

BTG Pactual Absoluto FIF Ações R$ 43.236.499,11 — R$ 43.833.128,14 Enc. R$ 596.629,03 +1.38%

Itaú Asgard Institucional FIF Ações R$ 44.325.329,74 — R$ 44.159.239,61 Enc. -R$ 166.090,13 -0.37%

BB Ibovespa Ativo FIF Ações R$ 15.122.081,06 — R$ 15.238.928,80 Enc. R$ 116.847,74 +0.77%

Trígono Flagship Small Caps FIF R$ 41.052.527,70 — R$ 38.965.491,85 Enc. -R$ 2.087.035,85 -5.08%

Ret.%



FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL
Reestruturação da Carteira — Exercício 2025 - 5 posições

R$ 112.650.594,50

% PL: 2,17% do fundo

9,56% → 2,17%

-7,39 p.p. — reestruturação estratégica

Retorno no ano

R$ 14.483.511,15

+5,48% sobre saldo anterior

Saldo dez/25

% PL dez/24 → dez/25

Fundo Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo dez/25 Retorno (R$)

BB Petrobras I FIF Ações R$ 30.728.189,02 — R$ 10.000.000,00 R$ 17.846.433,11 -R$ 2.881.755,91

Caixa Petrobras Pré-Sal FIF Ações R$ 10.282.826,99 R$ 5.000.000,00 — R$ 14.608.693,09 -R$ 674.133,90

Vokin GBV Aconcágua 30 FIF Ações R$ 38.359.436,30 — — R$ 50.277.236,05 R$ 11.917.799,75

Sicredi Petrobras FIF Ações R$ 10.383.727,17 R$ 5.000.000,00 — R$ 14.720.327,02 -R$ 663.400,15

BB Energia FIF Ações — R$ 15.000.000,00 — R$ 15.197.905,23 R$ 197.905,23

TOTAL RENDA VARIÁVEL R$ 430.230.069,80 R$ 25.000.000,00 R$ 357.062.986,45 R$ 112.650.594,50 R$ 14.483.511,15

Ret.%

-11.20%

-12.31%

+31.07%

-5.15%

+1.32%

+5.48%

Saldo dez/24

9,56% do PL do fundo

R$ 430.230.069,80

Total aplicado 2025

R$ 25.000.000,00

1 novo fundo + realocação em Petrobras

Total resgatado 2025

R$ 357.062.986,45



FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICAÇÕES - FIP
Carteira de FIPs — Exercício 2025  |  Private Equity · Infraestrutura · Ativos Reais

Saldo dez/25 (FIPs)

R$ 98.309.217,39

% PL: 1,90% do fundo

% PL dez/24 → dez/25

1,33% → 1,90%

+0,57 p.p. no exercício

Total aportado 2025

R$ 46.768.750,56

3 FIPs ativos — liquidez limitada

Retorno no ano

R$ 6.446.189,83

+8,50% sobre saldo anterior

FIP / Fundo Saldo Anterior Aportes 2025 Resgates Saldo dez/25 Retorno (R$) Ret.%

BTG Pactual Infra III Feeder FIP Multiestratégia

Infraestrutura · BTG Pactual Asset Management

R$ 622.170,29 R$ 14.900.227,64 — R$ 14.871.995,56 -R$ 650.402,37 -8.06%

Kinea Private Equity V Feeder Inst I FIP Multiestratégia

Private Equity · Kinea Private Equity Investimentos

R$ 49.435.397,99 R$ 15.709.102,75 — R$ 71.364.644,16 R$ 6.220.143,42 +12.19%

BTG Pactual Economia Real II Resp Limitada FIP 

Multiestratégia
Ativos Reais · BTG Pactual Gestora de Recursos

R$ 9.710.376,22 R$ 16.159.420,17 R$ 14.673.667,50 R$ 12.072.577,67 R$ 876.448,78 +8.38%

TOTAL FIPs R$ 59.767.944,50 R$ 46.768.750,56 R$ 14.673.667,50 R$ 98.309.217,39 R$ 6.446.189,83 +8.50%
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IMÓVEIS e FIIs
Carteira de Imóveis e Fundos Imobiliários 2025

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Final Retorno (R$)

Ret.%Terreno (área urbana — alienação) R$ 8.400.000,00 — R$ 8.400.000,00 R$ 0,00 R$ 0,00

Alienado em jul/2025 pelo valor de avaliação (R$ 8.400.000,00). Venda pelo valor de avaliação - TJRS.  Recursos reaplicados em Caixa Brasil DI LP.  Aprovado pelo Conselho Deliberativo — SEI 22.13.000001295-3

FII / Fundo Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo dez/25 Retorno (R$)

KLOG11 — Kinea Desenv. Logístico FII

Fundo de galpões logísticos.

R$ 23.271.606,64 R$ 3.160.403,00 — R$ 25.913.359,36 -R$ 518.650,28 -2.09%

BTHR11 — BTG Hospitalidade FII

Fundo hoteleiro.
— R$ 15.999.992,54 — R$ 15.999.992,54 R$ 0,00 +0.00%

TOTAL FIIs R$ 23.271.606,64 R$ 19.160.395,54 — R$ 41.913.351,90 -R$ 518.650,28 -1.58%

Ret.%



OUTROS ATIVOS

Ativo Saldo Anterior Dividendos/JCP Saldo dez/25 Retorno (R$) Ret.%

Banrisul ON N1 (113.982 ações)
Banco Banrisul — ação ordinária

R$ 1.329.030,12 R$ 132.550,82 R$ 1.905.779,04 R$ 709.299,74 +53.37%

Banrisul PNB N1 ( 68.482 ações)

Banco Banrisul — ação preferencial.

R$ 694.407,48 R$ 79.638,40 R$ 1.037.502,30 R$ 422.733,22 +60.88%

TOTAL Ações R$ 2.023.437,60 R$ 212.189,22 R$ 2.943.281,34 R$ 1.132.032,96 +55.95%

Ações Banrisul ON e PNB  ·  Posição: dez/2025



REPARTIÇÃO SIMPLES E TAXA DE ADM
Carteira Consolidada e Movimentações — Exercício 2025

24

Fundo / Modalidade Saldo Inicial Aplicações Resgates Saldo Final Retorno

COMPREV – BB Previd RF Fluxo R$ 1.278.215,26 R$ 42.268.780,35 R$ 43.519.176,55 R$ 369.078,47 R$ 341.259,41

COMPREV – BB RF LP Tesouro Selic R$ 4.313.134,44 – – R$ 4.918.818,70 R$ 605.684,26

FUNDO PREV. – BB Previd RF Fluxo R$ 805.324,07 R$ 168.187,69 R$ 841.899,03 R$ 208.022,18 R$ 76.409,45

REPARTIÇÃO SIMPLES – Caixa Disp. RF R$ 327.068,45 R$ 386.603.502,00 R$ 387.155.595,87 R$ 1.426.625,51 R$ 1.651.650,93

REPARTIÇÃO SIMPLES – Caixa Brasil DI R$ 11.079.801,80 – R$ 2.000.000,00 R$ 10.437.606,41 R$ 1.357.804,61

REPARTIÇÃO SIMPLES – Banrisul aut. FI R$ 414.883,73 R$ 19.791.134,60 R$ 19.926.986,31 R$ 382.589,03 R$ 73.557,01

TAXA ADM – Banrisul automático FI R$ 1.716,19 R$ 2.822,82 R$ 4.240,90 R$ 421,62 R$ 123,51

TAXA ADM – Caixa Disponibilidades R$ 4.106.624,71 R$ 28.555.553,66 R$ 27.235.210,91 R$ 5.789.982,88 R$ 363.015,42

TAXA ADM – Caixa Brasil DI R$ – R$ 5.000.000,00 – R$ 5.414.413,36 R$ 414.413,36

TAXA ADM – BB Previd RF Fluxo R$ 34.996,66 R$ 259.530,26 R$ 193.369,21 R$ 121.751,17 R$ 20.593,46

TAXA ADM – BB LP Tesouro Selic R$ 4.218.103,60 – R$ 697.892,54 R$ 4.109.534,43 R$ 589.323,37

ADIANTAMENTO – BB Previd RF Fluxo R$ – R$ 10.734,10 R$ 10.876,57 R$ – R$ 142,47

Conta Corrente R$ 1.219.647,74 R$ 4.867.858,24 R$ 6.072.656,31 R$ 14.849,67 –

TOTAL R$ 27.799.516,65 R$ 487.528.103,72 R$ 487.657.904,20 R$ 33.163.693,43 R$ 5.493.977,26

Acum. 2025

9,88%
Média Mensal

0,79%

Melhor: dez

1,27%
Menor: mar

0,61%



ENQUADRAMENTOS CMN 4.963/2021

Segmento / Dispositivo Legal Alocação Atual Limite CMN Status

Títulos Públicos (art. 7º, I, a) 75,15% 100% ✅

✅

Art. 19 — Limite máx. de 15% do PL do fundo investido  ·  3 notificações em jan/fev/mar 2025  sanadas e sem pendência

Situação de Enquadramento por Mês — Exercício 2025  (Art. 19, Res. CMN 4.963/2021  ·  Limite: 15% PL do fundo)

Jan

⚠

Desenq.

Fev

⚠

Desenq.

Mar

⚠

Desenq.

Abr

✅ Ok

Mai

✅ Ok

Jun

✅ Ok

Jul

✅ Ok

Ago

✅ Ok

Set

✅ Ok

Out

✅ Ok

Nov

✅ Ok

Dez

✅ Ok

⚠ DAIR — Janeiro/2025

Nº Notificação: 2025.001610.01

Fundo: Itaú Asgard Institucional FIC Ações

CNPJ: 35.495.250/0001-24

Análise MPS:

✅ Sem Pendência, Irregularidade Sanada

⚠ DAIR — Fevereiro/2025

Nº Notificação: 2025.002070.01

Fundo: Itaú Asgard Institucional FIC Ações

CNPJ: 35.495.250/0001-24

Análise MPS:

✅ Sem Pendência, Irregularidade Sanada

⚠ DAIR — Março/2025

Nº Notificação: 2025.002798.01

Fundo: Caixa Ações Multigestor FIC FI Ações

CNPJ: 30.068.224/0001-04

Análise MPS:

✅ Sem Pendência, Irregularidade Sanada



CUSTO Taxa de Administração dos Fundos
Fundos DI — Administrador · Gestor · Taxas · Liquidez

▶ Fundos DI — Aplicação Automática

Fundo Adm/Gestor CNPJ Taxa Adm. Liq. Apl. Liq. Res. Carência Horário Custodiante

Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples
Caixa/

Caixa DTVM
14.508.643/0001-55 0,80% D+0 D+0 Não há 18:00 Caixa Econômica Federal

BB Fluxo RF Simples Previdenciário
BB GRDTVM/

BB GRDTVM
13.077.415/0001-05 1,00% D+0 D+0 Não há 18:00 Banco do Brasil

Banrisul Automático RF CP
Banrisul Corr./

Banrisul Corr.
01.353.260/0001-03 1,60% D+0 D+0 Não há 17:00 Banrisul

▶ Fundos DI — 100% Títulos Públicos

Fundo Adm/Gestor CNPJ Taxa Adm. Liq. Apl. Liq. Res. Carência Horário Custodiante

BB Títulos Públicos DI LP BB GRDTVM 11.046.645/0001-81 0,10% D+0 D+0 Não há 17:00 Banco do Brasil

BB Tesouro Selic LP BB GRDTVM 04.857.834/0001-79 0,30% D+0 D+0 Não há 17:00 Banco do Brasil

Banrisul Absoluto RF LP Banrisul Corr. 21.743.480/0001-50 0,15% D+0 D+0 Não há 16:00 Banrisul

Sicredi Liquidez Empresarial DI Conf. Sicredi 24.634.187/0001-43 0,15% D+0 D+0 Não há 16:00 Banco Sicredi

BTG Tesouro Selic DI BTG PAM DTVM 09.215.250/0001-13 0,20% D+0 D+0 Não há 16:40 Banco BTG Pactual



▶ Fundos IMA-B 5+ — 100% Títulos Públicos

Fundo Adm/Gestor CNPJ Taxa Adm. Liq. Apl. Liq. Res. Carência Horário Custodiante

Caixa Brasil IMA-B 5+ TP LP Caixa/Caixa DTVM 10.577.503/0001-88 0,20% D+0 D+0 Não há 16:00 Caixa Econômica Federal

Itaú IMA-B 5 LP Itaú/Itaú AM 14.437.684/0001-06 0,18% D+0 D+2 Não há 15:00 Itaú Unibanco

BTG Pactual IPCA Longo BTG PAM DTVM 20.374.752/0001-20 0,20% D+0 D+2 Não há 15:30 Banco BTG Pactual

Santander IMA-B 5+ Premium Sant. Gest. 37.242.345/0001-61 0,20% D+0 D+1 Não há 15:00 Santander Caceis

▶ RF DI Geral

▶ Prefixado — IRF-M

Fundo Adm/Gestor CNPJ Taxa Adm. Liq. Apl. Liq. Res. Carência Horário

Caixa Brasil DI LP Caixa/Caixa DTVM 03.737.206/0001-97 0,20% D+0 D+0 Não há 17:00 Caixa

Itaú RF Referenciado DI Itaú/Itaú AM 00.832.435/0001-00 0,18% D+0 D+0 Não há 17:00 Itaú

Banrisul Foco IRF-M RF LP Banrisul Corr. 16.844.885/0001-45 0,50% D+0 D+1 Não há 15:00 Banrisul

Custodiante

CUSTO Taxa de Administração dos Fundos
Fundos IMA-B · RF FI Geral · Prefixado — Administrador · Gestor · Taxas · Liquidez

Fundo CNPJ Taxa Adm. Liq. Apl. Liq. Res. Carência Horário CustodianteAdm/Gestor



CUSTO Taxa de Administração dos Fundos
Fundos de Ações · ETF — Administrador · Gestor · Taxas · Liquidez

▶ Renda Variável — Fundos de Ações

Fundo Adm/Gestor CNPJ Taxa Adm. Performance Liq. Apl. Liq. Res. Carência Horário Custodiante

Caixa Petrobras Pré-Sal FIF Ações Caixa/Caixa 11.060.594/0001-42 0,5% Não há D+1 D+3 Não há 17:00 Caixa

Caixa Ações Multigestor FIF Ações Caixa/Caixa 30.068.224/0001-04 1,5% Não há D+1 D+25 Não há 13:00 Caixa

Caixa Small Caps Ativo FIF Ações Caixa/Caixa 15.154.220/0001-47 1,5% Não há D+1 D+3 Não há 17:00 Caixa

Caixa Construção Civil FIF Ações Caixa/Caixa 10.551.375/0001-01 2,0% Não há D+1 D+3 Não há 17:00 Caixa

BB Energia FIF Ações BB GRDTVM 02.020.528/0001-58 2,0% Não há D+1 D+3 Não há 17:00 BB

BB Exportação FIF Ações BB GRDTVM 05.100.213/0001-09 2,0% Não há D+1 D+3 Não há 17:00 BB

BB Petrobras I FIF Ações BB GRDTVM 30.518.554/0001-46 2,0% Não há D+0 D+2 Não há 15:00 BB

BB Ibovespa Ativo FIF Ações BB GRDTVM 00.822.059/0001-65 1,0% Não há D+1 D+3 Não há 17:00 BB

BB Tecnologia FIF Ações BB GRDTVM 01.578.474/0001-88 1,9% 20% Ibovespa D+1 D+3 Não há 17:00 BB

Sicredi Petrobras FIF Ações Conf. Sicredi 08.336.054/0001-34 0,3% Não há D+1 D+3 Não há 16:00 Sicredi

Itaú Asgard Institucional FIF Ações Itaú/Itaú AM 35.495.250/0001-24 2,0% 20% Ibovespa D+0 D+23 Não há 16:00 Itaú

Vokin GBV Aconcágua 30 FIF Ações
Sant. Caceis/

Vokin
42.847.942/0001-50 1,8% 20% Ibovespa D+0 D+31 Não há 16:00

Sant. 

Caceis

BTG Absoluto Institucional FIF Ações BTG PAM 11.977.794/0001-64 3,0% Não há D+1 D+32 Não há 15:30 BTG

Banestes BTG Absoluto FIF Ações Banestes DTVM 08.018.849/0001-02 3,0% Não há D+1 D+35 Não há 15:00 Banestes

Trígono Flagship Small Caps
BEM DTVM/

Trígono
36.671.926/0001-56 2,0% 20% Small D+1 D+32 Não há 14:00 Bradesco

iShares Small Cap ETF – SMAL11 BNP/BlackRock 10.406.600/0001-08 0,5% Não há D+2 D+2 Não há 17:00 Banrisul



CUSTO Taxa de Administração dos Fundos

FIP Adm./Gestor CNPJ
Taxa 

Adm.
Performance

PrazoFII Adm./Gestor CNPJ Taxa Performance Prazo

BTG Infra III Feeder FIP
BTG Pactual / BTG 

Gestora
49.430.776/0001-30 2,10% 20% IPCA+8%

BTHR11 — BTG Hospitalidade FII
BTG/BTG Gestora 60.329.826/0001-20 1,30% 20% TIR 5a (7a)

BTG Economia Real II FIP
BTG Pactual / BTG 

Gestora
44.172.951/0001-13 2,10% 20% IPCA+8%

KLOG11 — Kinea Log. FII Intrag/Kinea Inv. 51.734.924/0001-52 1,25% 20% IPCA+6,5% 6a+

Kinea PE V Feeder FIP Intrag / Kinea PE 41.745.796/0001-99 2,00% 20% IPCA+6%

▶ FIPs — Fundos de Investimento em Participações

▶ FIIs — Fundos de Investimento Imobiliário

Fundos FIPs · FIIs · ETF — Administrador · Gestor · Taxas · Liquidez

10a (12a)

8a (10a)

10a (15a)

Prazo

Taxa 

Adm.



GESTÃO DE RISCO DA CARTEIRA
Risco Baixo — VaR 95% e Volatilidade 2025
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ADMINISTRADORES E GESTORES
Administrador Gestor Valor (R$) %

Tesouro Nacional Gestão Própria — PREVIMPA R$ 3.890.343.724,78 75,2%

Caixa Econômica Federal Caixa DTVM R$ 446.471.665,78 8,6%

Banrisul Corretora Banrisul Corretora R$ 233.849.542,61 4,5%

Santander DTVM Santander Brasil Gestão de Recursos R$ 120.717.761,42 2,3%

BB Gestão de Recursos DTVM BB Gestão de Recursos DTVM R$ 115.197.620,98 2,2%

Itaú Unibanco S.A. Itaú DTVM R$ 89.940.726,91 1,7%

Intrag DTVM Kinea Private Equity Investimentos R$ 71.364.644,16 1,4%

BTG Pactual Serviços Financeiros BTG Pactual Asset Management R$ 73.734.652,34 1,4%

Santander Caceis Vokin Investimentos R$ 50.277.236,05 1,0%

BTG Pactual Gestora de Recursos R$ 42.944.565,77 0,8%

Intrag DTVM Kinea Investimentos R$ 25.913.359,36 0,5%

Banco Cooperativo Sicredi Confederação das Cooperativas R$ 15.733.583,70 0,3%



PERSPECTIVAS 2026
Cenário projetado — Brasil e mundo

SELIC proj. (fim 2026)

~12,5%
Início cortes 1T-2T/2026

IPCA projetado 2026

4,2%
Acima da meta de 3,0%

PIB Brasil 2026

1,6%–1,9%
Moderação da atividade

Principal evento

Eleições 2026
Fator decisivo para ativos

Brasil

Conflito fiscal × monetário persiste

Selic em 15% — atividade aquecida

Inflação de serviços: núcleo

Cortes Selic esperados 1T-2T/2026

Eleições: principal incerteza

EUA

Economia dividida tech × resto

FED dependente dos dados

Risco inflacionário: tarifas+fiscal

Cortes adicionais possíveis 2º sem.

Mercado de trabalho determinante

Europa

Recuperação ainda frágil

BCE avança em cortes de juros

Desinflação abre espaço

Pressão competitiva da China

Alemanha: estímulos fiscais

China

Crise imobiliária persiste

Deflação: risco estrutural

Transição: tech + energia limpa

Estímulos governamentais
mantêm 

trajetória

Meta PIB 2026 ~4,5%



ESTRATÉGIA 2026
Política de Investimentos 2026 – Resolução CMN nº 5.272/2025

Enquadramento Inciso Ativo / Modalidade
Pos.

dez/25

Alvo

2026
Gap

RENDA FIXA

Res. CMN 5.227/25 — Art 7º

Inc. I Fundos RF / ETF 100% Títulos Públicos 11,22%

Inc. II Tesouro Direto — aquisição primária (Selic) –

Inc. III Tesouro Nacional — mercado secundário (balcão) 75,15%

Inc. V Fundos RF / FIC classificados por CVM 8,74%

92,00% -3,11pp95,11%

RENDA VARIÁVEL

Res. CMN 5.227/25 — Art 8º

Inc. I Fundos de Ações — cond. aberto (RV) 2,18%

Inc. II ETFs — Índices em Geral –

Inc. III Fundos Ações BDR Nível I / ETF BDR –

Inc. IV ETF Internacional –

4,00% +1,82pp2,18%

INVEST. NO EXTERIOR

Res. CMN 5.227/25 — Art 9º

Inc. I FIC Renda Fixa — Dívida Externa –

Inc. II FIC 40% PL — Fundo Exterior –

Inc. III FIC 20% PL — Fundo Exterior –

2,00% +2,00pp0,00%

INV. ESTRUTURADOS

Res. CMN 5.227/25 — Art 10
Inc. III FIP / FICFIP — Condomínio Fechado 1,90% 1,00% -0,90pp1,90%

FUNDOS IMOBILIÁRIOS

Res. CMN 5.227/25 — Art 11
FII — Fundos de Investimentos Imobiliários 0,81% 1,00% +0,19pp0,81%

TOTAL GERAL 100,00% 100,00% =

Pos.

dez/25
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