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1. INTRODUGAO

Com fundamentos na Lei n°® 9.717/1998, Art. 1°, caput; Resolugdo CMN n° 4.963/2021; Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, o
Departamento Municipal de Previdéncia de Porto Alegre — PREVIMPA, apresenta a Politica de Investimentos 2026-2027, juntamente com seu Anexo |,
devidamente aprovada pelo Conselho Deliberativo e disponibilizada no enderecgo eletronico institucional: https://prefeitura.poa.br/previmpa/comite-de-
investimentos.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagdo dos recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA, observarao a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, considerando as caracteristicas do plano de beneficio definido e suas obrigagdes futuras, buscando assegurar, no
minimo, o atingimento da meta atuarial, preservando a solvéncia e liquidez do plano de beneficios.

Este documento estabelece as diretrizes que orientam a alocagéo, o controle e o monitoramento dos investimentos, adotando principios de
prudéncia, eficiéncia e responsabilidade na gestéo dos ativos da Entidade. Sua elaboragéo observa os riscos inerentes a cada operagéo, bem como as
possiveis repercussdes de mercado, sempre compatibilizando risco e retorno dentro dos parametros admitidos pelo RPPS.

Nos termos do §1° do Art. 21 Lei Complementar n® 1.007/2024, a aplicagédo dos recursos deve, com vistas ao cumprimento da meta atuarial,
atender aos principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo e transparéncia, além de estar adequada a natureza e ao horizonte
das obrigagdes previdenciarias. A Politica também observa os pardmetros gerais de gestéo de investimentos dos RPPS estabelecidos pela normativa
nacional da Previdéncia Social.


https://prefeitura.poa.br/previmpa/comite-de-investimentos

2. MODELO E ESTRUTURA DE GESTAO

2.1 Modelo de Gestao

No termos do inciso I, do art. 4°, da Resolu¢gdo CMN n° 4.963/2021, o PREVIMPA adota o modelo de gestao prépria para a aplicacdo dos
recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social. Nesse formato, a Entidade assume diretamente as atividades de andlise, sele¢cdo, acompanhamento
e monitoramento dos investimentos, observando integralmente os principios de prudéncia, seguranga, rentabilidade e solvéncia previstos na legislagéo
aplicavel.

2.2 Conselho Deliberativo

Em conformidade com a Lei Complementar n® 1.007/2024, o Conselho Deliberativo constitui o 6rgao superior de deliberagéo colegiada do
PREVIMPA, sendo composto por oito membros, titulares e respectivos suplentes, representando o Poder Executivo, o Poder Legislativo e os servidores
municipais efetivos e estaveis, ativos ou aposentados, conforme critérios de indicagao e elei¢do definidos na legislagéo vigente.

Compete-lhe, no @mbito da governanca e supervisdo do RPPS, entre outras, o exercicio das seguintes atribui¢des:

o deliberar sobre a Politica de Investimentos, a proposta orcamentaria da Entidade, a celebracédo de contratos, convénios e ajustes cujo
valor supere o limite de dispensa de licitagédo previsto na Lei Federal n° 14.133/2021, bem como sobre a aceitagédo de doagdes, cessdes de
direitos e legados quando condicionados a encargos, além das politicas e diretrizes estratégicas do RPPS;

e emitir parecer sobre propostas de atos normativos do Poder Executivo que tenham impacto na gestao dos ativos e passivos
previdenciarios, em prazo nao superior a 15 dias;

e acompanhar e avaliar a gestdo operacional, econdémica e financeira dos recursos do PREVIMPA, monitorando a legislagéo afeta ao
RPPS, os resultados das auditorias dos 6rgéos de controle e as medidas adotadas para atendimento das recomendacgdes .

2.3 Conselho Fiscal

Nos termos da Lei Complementar n° 1.007/2024, o Conselho Fiscal é o érgado responsavel pela fiscalizagdo e acompanhamento dos atos de
gestdo e do controle de contas do RPPS. E composto por oito membros titulares e respectivos suplentes, representando o Poder Executivo, o Poder
Legislativo e os servidores municipais, ativos ou aposentados, conforme critérios de indicagéo e eleigao definidos na legislacéo vigente.

Entre as atribui¢cdes estabelecidas na referida Lei, destacam-se, dentre outras:

e examinar e emitir pareceres sobre demonstragoes contabeis, financeiras e orgamentarias, bem como sobre a prestacédo de contas da
unidade gestora;

o deliberar sobre a aprovagao do Relatério de Governanga Corporativa, avaliando a conformidade dos procedimentos e praticas
adotadas;

o deliberar sobre a aprovagao dos relatérios mensais e anuais de investimentos, incluindo a analise das rentabilidades, dos riscos
envolvidos e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios a Politica de Investimentos vigente

2.4 Comité de Investimentos - CINV

O Comité de Investimentos do PREVIMPA, instituido pela Lei Complementar n° 1.007/2024, é o 6rgéo responsavel por deliberar sobre as
aplicagdes e os resgates financeiros do RPPS, além de outras atribuicdes previstas na legislagdo. Suas decisdes devem observar rigorosamente os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, bem como a conformidade legal. Também cabe ao Comité avaliar
administradores, gestores de fundos de investimento e intermediarios financeiros durante os processos de credenciamento.

Conforme o art. 20 da referida Lei Complementar, o Comité € composto por 5 (cinco) membros titulares e respectivos suplentes, todos
certificados previamente por entidade autdnoma reconhecida pelo mercado de capitais, nos termos da Portaria MTP n° 1.467/2022. Atualmente,
permanece pendente a indicagdo de 1 (um) membro titular e seu suplente pelo Conselho Deliberativo.

A lista atualizada dos membros titulares e suplentes do Comité de Investimentos pode ser consultada em:
https://prefeitura.poa.br/previmpa/comite-de-investimentos

A partir das analises realizadas e das deliberagdes do Comité de Investimentos, a carteira podera ser rebalanceada e administrada de forma
dindmica, nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e Empréstimos
Consignados. Esse gerenciamento inclui a possibilidade de compras e vendas em operagdes de curto prazo, visando aproveitar oportunidades de
mercado e otimizar os resultados, de modo a assegurar, no minimo, o cumprimento da meta atuarial.

2.5 Assessoria de Investimentos e Atuaria - AIA

Conforme Lei Complementar n® 1.007/2024, compete a AlA atender as solicitagdes do Comité de Investimentos para elaboragéo de estudos
técnicos e pareceres, representar o Departamento nos Comités e Conselhos de acompanhamento dos ativos investidos, bem como, assessorar o
Comité de Investimentos nos termos do Decreto Municipal n® 22.735/2024.

Dentre as competéncias estabelecidas pelo Decreto Municipal n® 22.941/2024, cabe a Assessoria de Investimentos e Atudria — AlA prestar apoio
técnico ao Comité de Investimentos em todas as etapas relacionadas a gestao dos ativos financeiros do RPPS. Isso inclui a realizagéo de diligéncias
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junto as instituicdes que recebam ou administrem recursos do Regime, o assessoramento nos processos de credenciamento dessas instituicdes e o
suporte as decisdes do Comité referentes ao planejamento, controle, aplicacéo e resgate dos recursos financeiros, com vistas ao atingimento da meta
atuarial.

Compete ainda a AlA controlar e movimentar as contas bancarias relacionadas as aplicagdes financeiras conforme deliberagdes do Comité;
monitorar alternativas de investimento alinhadas a Politica de Investimentos, as diretrizes do Comité e as normas emanadas do Conselho Monetario
Nacional e do Ministério da Previdéncia; emitir e liquidar as Autorizages para Aplicacdo e Resgate (APRs); elaborar estudos técnicos e pareceres
sempre que solicitado; propor aplicagdes e resgates devidamente fundamentados; gerenciar os riscos associados ao portfélio; controlar os saldos das
aplicagdes; e garantir a guarda dos extratos, certificados e documentos relacionados aos investimentos.

Também integra suas atribuigdes avaliar mensalmente o desempenho e os riscos da carteira; analisar o cenario econémico nacional e
internacional com base em indicadores reconhecidos pelo mercado, apresentando-o periodicamente ao Comité; assessorar na elaboragao da Politica de
Investimentos da Autarquia; realizar, em conjunto com os atuarios, estudos voltados a imunizagao da carteira, considerando o fluxo de receitas e
despesas dos regimes; manter atualizadas as informagdes do Demonstrativo das Aplica¢des e Investimentos dos Recursos (DAIR) no CADPREV;
elaborar indicadores estratégicos; operacionalizar custos implicitos e explicitos das aplicagdes; apoiar na aplicagdo de indices de corregéo; e assegurar
a guarda dos documentos para fiscalizagdo interna e externa.

Adicionalmente, cabe a AIA encaminhar demandas relacionadas a adaptagéo dos sistemas de informagédo no ambito de sua atuagao, elaborar
documentos atuariais e de investimentos previstos na legislagédo previdencidria, emitir empenhos e demais documentos para regularizagdes financeiras,
fornecer informagdes previdenciarias aos érgédos de controle e desempenhar outras atividades correlatas que |lhe forem atribuidas.

2.6 Governancga

O objetivo da governanga corporativa consiste em orientar e definir critérios de maneira clara e objetiva para o processo de gerenciamento dos
recursos do RPPS visando, com a devida transparéncia, equidade, prestagédo de contas, responsabilidade e eficiéncia da gestao, buscando o
atingimento, no minimo, da meta atuarial para os investimentos.

As decisdes referentes a aplicagdo, manutengdo e resgate dos recursos sao deliberadas pelo Comité de Investimentos, em conformidade com
esta Politica de Investimentos, com o Regimento Interno do Comité e com a legislagao vigente. Sempre que necessario, o Comité podera solicitar a AIA
a analise de produtos ofertados pelo mercado financeiro. A partir dessas solicitagdes, a AlA elabora estudos técnicos contendo avaliagdo conclusiva
quanto a manutengao, aplicagao ou resgate dos investimentos, subsidiando a deliberacdo do Comité.

As autorizagdes de alocagado aprovadas pelo CINV retornam a AIA — formalizadas por meio de Ata — para execugéo dos procedimentos
operacionais cabiveis. Em seguida, a AlA realiza o acompanhamento continuo dos investimentos, conduz diligéncias, monitora riscos e atua para
maximizar o desempenho da carteira, observando a relagéo risco-retorno.

Cabe, ainda, a AIA monitorar as instituicdes nas quais os recursos estao aplicados, identificando eventuais ou potenciais situagées de
desenquadramento e comunicando prontamente tais ocorréncias ao Comité de Investimentos.

2.7 Algada

Conforme art. 21 da Lei Complementar 1.007/2024, compete ao Comité de Investimentos deliberar sobre as aplicacdes e resgates dos recursos
financeiros do PREVIMPA. Cabe também ao Comité definir os limites de algada da Assessoria de Investimentos e Atuaria — AIA, podendo tais limites ser
revisados a qualquer tempo, permanecendo a AlA a responsabilidade pela execugdo das deliberagdes do Comité.

A AIA previamente autorizada a aplicar os recursos recebidos em fundos de liquidez diaria até que o Comité de Investimentos defina outra
destinagdo, bem como resgatar valores necessarios para atender as integralizagdes de cotas previamente subscritas em fundos de investimentos,
sempre em conformidade com os limites e diretrizes desta Politica de Investimentos e da legislagéo aplicavel.

Fica igualmente autorizada a realizagéo, dentro do limite de algada a ser definido em reunido do Comité de Investimento:

e operagdes de compra e venda de ETFs;
e operacgoes de aplicacdo e resgate em fundos de renda fixa referenciados ao IMA-B, IMA-B5+, IMA-B5, IRF-M, IRF-M1, IRF-M1+.

Fica a Unidade Financeira - UFIN previamente autorizada a resgatar e aplicar recursos necessarios para atender as demandas operacionais do
PREVIMPA, pagamento de beneficios e demais despesas operacionais. Para esse fim, a UFIN fica igualmente autorizada a realizar aplicagdes e
resgates em fundos de renda fixa de liquidez diaria (fundos DI), assegurando a adequada gestao do fluxo de caixa, observadas as diretrizes desta
Politica de Investimentos e a legislagao aplicavel.

Sempre que a movimentagao envolver aplicagdo ou resgate que ndo se enquadre como aplicagao ou resgate automatico, a UFIN devera
comunicar previamente a Assessoria de Investimentos e Atuaria — AlA, assegurando aderéncia as diretrizes desta Politica de Investimentos e a
legislagao vigente.

2.8 Custddia e Precificagdo de Ativos

Devera ser mantida a Custddia Qualificada para a carteira prépria de titulos publicos do PREVIMPA, por meio de instituicdo previamente
credenciada, nos termos do paragrafo unico do art. 105 da Portaria MTP n° 1.467/22. A custddia dos titulos devera obrigatoriamente ser realizada em
instituicdo financeira publica, como medida adicional de seguranga e mitigagéo de risco institucional.

O Comité de Investimentos podera deliberar por manter até o vencimento os titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa de
emissao com obrigagdo ou coobrigacéo de instituigdes financeiras indexados ao IPCA, desde que o rendimento projetado assegure, no minimo, o
cumprimento da meta atuarial.

Os Titulos Publicos Federais integrantes da carteira do RPPS deverao ser registrados contabilmente e ajustados conforme o critério de



precificagéo definido pelo Comité antes de sua aquisi¢géo, enquadrando-se nas categorias de “titulos disponiveis para negociagao” ou “titulos mantidos
até o vencimento”. Todas as operagdes de compra e venda deverao ser registradas no SEI, em processo préprio, observando as normas da Secretaria
de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A reclassificagdo entre as categorias de “mantidos até o vencimento” para “disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata” (art. 5° e
8° do Anexo VIII da Portaria 1.467/2022), , e vice-versa, podera ocorrer conforme previsto no Anexo VIl da Portaria MTP n° 1.467/2022, desde que tal
operagéo nao implique em impacto contabil ou atuarial para a carteira do RPPS e acompanhado de justificativa técnica e alinhada as diretrizes de
aderéncia ao ALM (Asset Liability Management) do PREVIMPA, preservando a coeréncia entre os ativos financeiros e o fluxo projetado de obrigagdes do
Regime.

A aquisigao de Letras Financeiras fica restrita exclusivamente as instituigcdes financeiras publicas classificadas como S1 pelo Banco Central do
Brasil, devendo tais ativos ser contabilizados a mercado e/ou mantidos até o vencimento, conforme legislagdo vigente. A custddia das Letras Financeiras
devera igualmente permanecer em instituicdo financeira publica.

2.9 Pré-Gestao

O PREVIMPA atingiu o Nivel Il do Pr6-Gestao no dia 07/11/2023, habilitando-se a realizar alocagdes de recursos conforme os limites ampliados
previstos na Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

O Pro-Gestéao RPPS, instituido originalmente pela Portaria MPS n° 185, de 14 de maio de 2015 (D.O.U. 15/05/2015) — posteriormente atualizada
pela Portaria MF n° 577/2017 e revogada pela Portaria MTP n° 1.467/2022 — foi criado com a finalidade de promover a certificagdo institucional e a
modernizagéo da gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios. O programa busca incentivar a
adocao de praticas avancadas de governanga previdenciaria, ampliando o controle sobre ativos e passivos e fortalecendo a transparéncia na relagéo dos
RPPS com seus segurados e com a sociedade.

A certificagdo institucional é conferida aos RPPS que comprovarem o cumprimento das agdes previstas nas dimensdes de Controles Internos,
Governanga Corporativa e Educagao Previdenciaria. A estrutura do programa prevé quatro niveis de aderéncia, e a certificagdo obtida possui validade
de trés anos.

A seguir, apresenta-se um quadro-resumo com os limites de investimento estabelecidos pelo Pro-Gestéo, considerando a certificagéo do
PREVIMPA no Nivel II:

Limite do Pro-gestdo
. Limite PL
Enquadramento na Base Legal Nome comum dos Ativos . .
Nivel I Limite de | do RPPS | Limite PL
ivel
blocos por do fundo
fundo
Letra "a" Titulos de emissdo do Tesouro Nacional 100% 100% NA. N.A
Inciso | | Letra "b" Cotas de Fundos de Investimentos classificados come renda fixa, 100% TPF 100% 100% 20% 100%
Letra "c" ETFs, 100% Titulos Piblicos Federais 100% 100% 20% 15%
Inciso Il Operacdes Compromissadas - TPF 5% 5% NA M. A
Resolucdo CMN N2 4963/21 - Art 72 Incisa 1 Letra "a" Fundos de Investimentos classificados por CVM come renda fixa FI/FIC (fundos renda fixa) 70% 70% 20% 155
nciso K
RENDA FIXA Letra "b" ETFs de indice de Renda Fixa 70% 20%
Inciso IV Ativo renda fixa emiss30 com obrigac8o ou coobrigacdo de Instituicdo Financeira Bancéria 20% 20% M. A M. A
Letra "a" Cotas de Fundos de investimentos em direiros creditorios - Cota Senior 10% 20%
Inciso V | Letra "b" Cotas de fundos de Investimentos - com sufixo "Crédito Privado” 10% 25% 20% 5%
Letra "c" Cotas de Fundos de Investimentos - 85% em debéntures incentivadas 10% 20%
Resolucdo CMN N2 4063/21 - Art 82 Inciso | Fundo de Investimento classificados como acdes - condominio aberto (fundos renda variavel) 40% E 20% a5
RENDA VARIAVEL Inciso Il Fundo de Investimentos em indice de mercado de renda variavel - ETF 40% 20%
. Inciso | Renda fixa - Divida Externa 10% 20%
Resolugdo CMN N2 496321 - Art 92 R " - I - N
Inciso 11 FIC com sufixo "Investimento no Exterior” - 67% PL de fundo constituido no Exterior 10% 10% 20% 15%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR . .
Inciso 11l Fundos Acdes - BDR Nivel | 10% 20%
. Inciso | Fundos de Investimentos Acdes Multimercado (FIM) e cota fundos FICFIM 10% 20%
Resolucdo CMN Ne 4963,/21 - Art 10 R B _ L .
Inciso Il Fundo de Investimentos Acdes Participagdes - Condominio fechado - FIP/FICFIP 5% 15% 20% 15%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS o
Inciso 11 Fundo "Agdes - Mercado de Acesso” 5% 20%
ReselugBa CMN e 4363/21 - Art 11 Fundo de Investimentos Imobiliari iad bol 10% 10% 20% 15%
FUNDOS IMOBILIARIOS undo de Investimentos Imobilidrio - negociado em bolsa
Resolucio CMN N2 4963/21 - Art 12 o 0% A A A
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS Al s R b : A

Fonte: Resolugdo CMN n° 4.963 de 25/11/2021

2.10 Politica de Transparéncia

Fatos e informagdes relevantes referentes a gestao dos investimentos, especialmente aqueles relacionados ao desempenho da carteira, serdo
divulgados mensalmente no endereco eletrénico https://prefeitura.poa.br/previmpa. Entre os contetdos disponibilizados estéo a politica de investimentos,
atas de reunides, demonstrativos de investimentos, autorizages de aplicagcdo e resgate de recursos, calendario anual de reunides, relatérios semestrais
de diligéncia e informacgdes sobre o credenciamento das instituicdes financeiras.

A politica anual de investimentos, bem como suas eventuais revisdes, devera ser publicizada e mantida acessivel a todos os interessados no
referido enderego eletrdnico.



https://prefeitura.poa.br/previmpa

3. PROCESSO DE INVESTIMENTO

O processo de gestao de investimento do PREVIMPA é estruturado em quatro etapas principais: planejamento, deliberagao, execugao e
monitoramento.

A etapa de planejamento envolve a definicdo dos objetivos e das restricdes do Plano de Beneficios. Os objetivos s&o expressos por
parametros de risco e retorno esperado, levando em conta a natureza atuarial dos passivos, de modo que os limites de risco condicionam as metas de
retorno. As restricdes abrangem requisitos de liquidez, caracteristicas do passivo, exigéncias legais e regulatérias, além de condigdes especificas do
Plano. Com base nesses elementos, esta Politica de Investimentos estabelece os objetivos de retorno, a tolerancia ao risco e as restrigdes aplicaveis,
servindo como fundamento para toda a gestao dos investimentos.

A etapa de deliberagao pelo 6rgéo colegiado terd como base o planejamento apresentado na primeira etapa do processo da gestéo de
investimentos e apresente Politica, devendo o Comité de Investimentos: analisar as opg¢des de investimentos que se alinham aos objetivos e perfil de
risco do Plano, levando-se em consideragdo a meta atuarial para o periodo de vigéncia desta Politica de Investimentos; aprofundar-se na analise dos
ativos propostos, buscando avaliar a performance histérica, a estratégia do gestor, as taxas e a aderéncia ao passivo atuarial. E, por fim, a tomada de
decisdo sera com base nas analises apresentadas pelos técnicos da area de investimentos, e entao definido o aporte a ser feito.

A interagéo entre objetivos, restricbes e expectativas de mercado é traduzida na alocagao estratégica de ativos, que determina os
percentuais-alvo por classe de ativo. Para sua definicdo, sdo utilizados estudos de Asset Liability Management (ALM), que identificam combinagdes
eficientes de ativos considerando as obrigagdes do Plano, suas necessidades de retorno, liquidez e imunizagdo. As simulagdes de ALM também
orientam a fixagdo de limites minimos e maximos de alocagao por classe de ativo, funcionando como ferramenta adicional de controle de risco.

Na etapa de execugdo, o plano e as deliberagdes serdo implementadas. A area técnica de investimentos é responsavel pela gestdo da
carteira e avalia continuamente as condigdes de mercado e realiza simulagdes para mensurar o impacto de diferentes cenarios sobre o portfélio em
diversos horizontes de tempo. A alocagéo do portfélio pode diferir, de forma intencional e temporaria, da alocacéo estratégica, em fungdo de mudancas
conjunturais de mercado — movimento caracterizado como alocag&o ou gestéo tatica. A execugéo inclui também a selegdo de ativos e fundos dentro de
cada classe, com base em analises microeconémicas que, no caso do PREVIMPA, sao desenvolvidas pela equipe interna.

Por fim, a etapa de monitoramento compreende o acompanhamento do desempenho dos ativos e do portfélio como um todo, podendo haver
a revisdo da carteira, mediante a comparagao das posigdes atuais com as diretrizes da Politica de Investimentos e, assim, o rebalanceamento
necessario para manter a aderéncia aos objetivos e limites estabelecidos. Esta etapa assegura que o portfélio permaneca alinhado as metas do Plano,
as condigdes de risco definidas e as oportunidades disponiveis no mercado.



4. GESTAO ESTRATEGICA DE INVESTIMENTOS

A gestéo de investimentos do PREVIMPA estéa estruturada em trés pilares interdependentes.

O primeiro pilar corresponde a abordagem tedrica e quantitativa utilizada na gestao de longo prazo, que orienta a definicdo da alocacéo
estratégica — isto é, a exposicao alvo as diferentes classes de ativos elegiveis, considerando o carater previdenciario e atuarial dos passivos do Plano.

O segundo pilar refere-se ao monitoramento continuo do ambiente macroeconémico e das condigdes de mercado, cuja finalidade é subsidiar a
alocacao tatica do portfélio, caracterizada pelos ajustes temporarios em relagéo a alocagao estratégica previamente estabelecida.

O terceiro pilar é a gestéo de riscos, integrada de forma permanente ao processo de investimento, permitindo avaliar, de maneira sistematica,
a aderéncia das decisdes de gestéo ao retorno esperado e aos niveis de risco considerados aceitaveis pela Politica de Investimentos.

4.1 Fundamentos da Gestao de Ativos Orientada pelo Passivo

A definicdo do horizonte de investimento constitui elemento central para o delineamento da gestéo de ativos, uma vez que influencia
diretamente a percepgo e a tolerancia ao risco. E usual no mercado segmentar os investidores conforme sua atitude frente ao risco, utilizando-se como
parametro o respectivo horizonte de investimento. Dessa forma, investidores com horizonte de curto prazo tendem a priorizar a mitigacdo de oscilagbes
patrimoniais, enquanto aqueles com horizonte de longo prazo concentram-se, sobretudo, no risco de frustragéo de renda.

Essas duas categorias de risco — volatilidade no curto prazo e insuficiéncia de retorno real no longo prazo — estao frequentemente
associadas a objetivos conflitantes. Portfélios desenhados para preservar estabilidade de retornos em horizontes curtos ndo s&o, em regra, 0s mesmos
que maximizam a probabilidade de obteng&o de metas reais de retorno ao longo do tempo. Diante disso, a gestao de investimentos do PREVIMPA
busca continuamente equilibrar e gerenciar simultaneamente ambas as dimensdes de risco.

A precaugdo em relagao a frustragédo de renda decorre, por sua vez, do entendimento de que os retornos reais de ativos se alteram no tempo,
0 que implica na necessidade de se reconhecer que os principais fatores de risco que afetam as obrigagdes previdenciarias do Plano advém da
exposicao a variagdo de retornos reais de ativos e da exposicéo a variagdo do poder de compra (inflagdo). Como resultado, a decisdo quanto ao nivel de
protegdo em relacdo aos compromissos atuariais se revela essencial para a execugao da gestao de investimentos orientada pelo passivo. Isso implica
gue a exposicao a ativos indexados a inflagdo com duragdo compativel com a do passivo assume papel preponderante nas decisdes de alocagéo de
recursos do Plano.

Em virtude disso, a gestao de investimentos considera ativamente o passivo de forma integrada nas decisdes de investimentos. Isso &
realizado por meio do gerenciamento da exposicdo em ativos que possibilitam o adequado nivel de protecdo em relagdo aos referidos fatores de risco
aos quais os passivos estdo sujeitos, em consonancia com o dimensionamento da exposi¢cdo em ativos geradores de retorno e em ativos que contribuem
para a melhora da relagao risco vs. retorno esperado do portfélio em fungdo do seu poder de diversificagao.

Conforme referido acima, tal abordagem é implementada por intermédio de um processo estruturado de gestdo que abrange as etapas de
planejamento, execugdo e monitoramento. O planejamento envolve a definicdo da alocacéo estratégica de ativos, que consiste na alocacéo alvo nas
classes de ativos de interesse, o que é efetuado com o auxilio de estudos de Asset Liability Management. A execugao envolve as decisdes de alocacédo
tatica e de selegdo de ativos. Por fim, o monitoramento consiste em verificar a aderéncia da gestdo ao mandato de risco vs. retorno esperado, bem como
em relagdo a legislagdo e a politica de investimentos.

Como resultado, os portfélios sdo dimensionados buscando usufruir de trés niveis de diversificagdo. O primeiro advém da macroalocagao
entre ativos e mercados nas classes de ativos de interesse. O segundo é oriundo da diversificacdo entre estratégias, fatores de risco e estilos de gestédo
dentro de cada classe. Ja o terceiro resulta da capacidade dos gestores de gerarem retorno em excesso aos benchmarks a partir da gestéo ativa.

Diante das especificidades apresentadas acima, na gestéo de investimentos do PREVIMPA prevalece o entendimento de que a manutengao
da consisténcia em relacdo a uma meta de retorno ao longo do tempo advém primordialmente da disciplina no gerenciamento da alocagao estratégica de
ativos, conforme previsto no processo de investimento, que integra esta Politica de Investimentos. Desta forma, séo estabelecidos paradmetros de risco
vs. retorno esperado, que sdo dimensionados considerando o passivo do Plano, a partir da definicdo de um benchmark de mercado representativo da
alocacao estratégica de ativos nas classes de ativos de interesse.

Importa destacar que as decisdes de investimento sdo tomadas partindo-se do pressuposto de que € inevitavel que os portfélios sejam
sensibilizados em momentos de instabilidade dos mercados, situacdes estas que podem advir de choques exégenos ou mesmo de circunstancias
inerentes ao ciclo de negdcios das economias capitalistas, que podem se mostrar mais persistentes do que previsto. No entanto, eventuais impactos no
portfélio decorrentes de situagdes de mercado séo regularmente simulados e discutidos com o Comité de Investimentos do PREVIMPA, de forma que a
exposigao a risco se mantenha aderente ao nivel de tolerancia a risco admitida.

Portanto, além de realizar o acompanhamento permanente da exposigao dos portfélios a risco de mercado, tendo como referéncia o
distanciamento da performance dos investimentos do Plano em relagédo a meta atuarial, também s&o periodicamente analisadas as condigdes de
mercado e realizadas simulagdes para avaliar o impacto de diferentes cenarios de mercado para o resultado do portfélio em diferentes horizontes de
tempo, considerando a exposigao a risco do portfélio em relagdo ao passivo do PREVIMPA, representados pelo referido benchmark de mercado/indice
de referéncia por segmento de aplicagdo dimensionado para o Plano.(ver item 4.5)

Dessa maneira, seguindo as diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo, compete ao comité
de investimentos avaliar a exposigao dos portfolios as categorias conflitantes de risco mencionadas inicialmente, considerando os niveis desejados de
protegdo em relacdo ao passivo e os desvios admitidos relativamente a meta atuarial em horizontes curtos, tendo presente o propdsito de manter
aderéncia aos niveis de retorno e volatilidade esperado desejados ao longo do tempo.

4.2 Abordagem Quantitativa de Macroalocacéao de Ativos



Com o prop6sito de orientar a alocagéo estratégica de investimentos, o PREVIMPA utiliza como referéncia uma abordagem de gestdo de
ativos orientada pelo passivo (Asset Liability Management — ALM), compreendendo:

o Modelagem estocastica de otimizagdo fundamentada na moderna teoria de portfélio;
e Consideragao do passivo remanescente sensibilizado pelos pregos de mercado na fungéo objetivo do estudo de otimizagao;
e Abordagem bayesiana para inferéncia de retornos esperados;

o Incorporagéo das restricdes da legislagédo e da Politica de Investimentos.

4.3 Estimativas de Retorno Esperado

Utilizando a abordagem de Black-Litterman, foram inferidos os vetores de excesso de retorno esperado implicitos no portfélio de mercado e no
portfélio do PREVIMPA para as classes de ativos de interesse, bem como o vetor de excessos de retornos combinado ou posterior, na data base
30.09.2025, conforme apresentado a seguir.

Fatores de Risco PRE_CP PRE_LP INFL_CP INFL_LP CURVA POS RV EXT FIM_E
PREVIMPA
Posigao 0,8% 1,5% 0,0% 16,7% 67,5% 11,5% 2,0% 0,0% 0,0%
Excesso retorno Implicito 0,1% 1,2% 0,7% 3,3% -0,3% 0,0% 4,1% 2,2% 0,6%
Mercado
Posigédo (% nocional) 3,8% 6,7% 14,0% 6,5% 0,0% 55,0% 13,0% 0,4% 0,7%
Excesso retorno Implicito 0,0% 0,4% 0,3% 1,1% 0,0% 0,0% 2,8% -0,4% 0,3%

Excesso de Retorno Esperado 0,1% 0,9% 0,7% 2,2% -0,3% 0,0% 41% 2,2% 0,6%

Retorno Nominal Esperado 11,1% 11,9% 11,75% 13,25% 10,72%  11,0% 151%  13,2% 11,6%
Fonte: AIA/ PREVIMPA

As estimativas dos excessos de retorno esperado de mercado sdo para o horizonte de um ano e estdo expressas em excesso de retorno em
relagéo ao CDI.

4.4 Meta Atuarial

De acordo com o art. 39 da Portaria MTP 1467/2022 e o art. 2° do Anexo VIl da Portaria MTP N° 1.467/2022, a taxa de juros parametro para a
duragao do passivo calculado na ultima Avaliagao Atuarial (de 19,76 anos) é de 5,55%, acrescida de 0,15 ponto percentual referente ao ano em que o
PREVIMPA alcangou a meta atuarial (2023), o que resulta em 5,70%. Porém, considerando o §6° do art. 39 referido acima, que possibilita a utilizagdo de
taxa de juros inferior a taxa de juros parametro, conforme critérios de prudéncia, fica definido que os recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA
deverao ser aplicados de forma a buscar retorno, de no minimo, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) acrescidos de 5,30% a.a.
(cinco virgula trinta por cento ao ano) como Meta Atuarial da Carteira de Investimentos, observando-se sempre a adequagao do perfil de risco dos
segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao atendimento
dos compromissos atuariais.

O calculo atuarial dimensiona os compromissos do plano de beneficios e estabelece o plano de custeio para a observancia dos equilibrios
Financeiro e Atuarial do RPPS, a ser elaborado atendendo aos parametros técnicos fixados pela legislacéo vigente.

O equilibrio financeiro é a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e as obrigagées do RPPS em cada exercicio financeiro, por sua
vez, o equilibrio atuarial demonstra a garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das obrigagdes projetadas,
apuradas atuarialmente, a longo prazo. Com isso, o resultado atuarial evidencia a existéncia de déficits ou superavits de recursos, por meio do confronto
entre os ativos garantidores e o total das provisbes matematicas.

4.5 Indices de Referéncia por Segmento de Aplicacdo

Foram definidos os seguintes benchmarks e indices de referéncia para os segmentos de aplicacdo em que o PREVIMPA mantém exposicéo,
bem como para o portfélio consolidado:

Segmento indice de Referéncia
Renda Fixa IMA-B
Renda Variavel Ibovespa
Exterior S&P 500
Imobiliario IPCA + 5,30%

67% (MLC) + 2% (IMA-B 5) + 22% (IMA-B 5+) + 4% (Ibov) +
3% (CDI) + 2% (S&P 500)

Plano de Beneficios

MtC: Ativos classificados como mantidos até o vencimento,

4.6 Limites de Alocagao de Investimentos por Segmento de Aplicagao

Tendo em vista o objetivo de atingir o equilibrio intertemporal entre os ativos e as obrigagdes do plano de beneficios do PREVIMPA, foi
realizado estudo de Asset Liability Management — ALM, a partir da abordagem quantitativa descrita acima.

Tal estudo tem o propdsito de servir de orientagéo para a definigdo da alocagdo estratégica de investimentos em cada segmento de aplicagéo,
bem como para estabelecer os respectivos limites de alocagao tatica de investimentos, conforme apresentado na tabela a seguir:

Limites de Alocagao

Segmentos de Investimento Minimo Alvo Maximo Limite Legal




Renda Fixa 65% 92% 100% 100%
Indexada a Inflagdo HtM 60% 65% 75% 100%
Indexada a Inflagdo MtM 18% 24% 32% 100%
N&o Indexada a Inflagdo 2% 3% 15% 100%
Renda Variavel 2% 4% 20% 40%
Estruturado 0% 1% 5% 15%
Exterior 0% 2% 10% 10%
Imobiliario 0% 1% 5% 10%

4.7 Rentabilidades Nominais Esperadas por Segmento de Aplicagdo e para o Plano de Beneficios
A partir dos limites estratégicos de investimentos do Plano de Beneficios e das proje¢des de retornos nominais por segmento de aplicagao,

foram estimadas as seguintes rentabilidades nominais:

Segmentos de Investimento Alocacao Estratégica Rentabilidade Esperada (%a.a.)
Renda Fixa 92% 11,19%
Indexada a Inflagdo HtM 65% 10,49%
Indexada a Inflagado MtM 24% 13,16%
Nao Indexada a Inflagéo 3% 11,04%
Renda Variavel 4% 15,09%
Estruturado 1% 19,42%
Exterior 2% 13,23%
Imobiliario 1% 14,22%
Plano de Beneficios 100% 11,53%
Meta Atuarial (IPCA+5,30%) 9,34%




5. GESTAO DE RISCOS

A gestéo de riscos tem por finalidade a instituicdo e o monitoramento de praticas, processos e rotinas visando o gerenciamento eficiente da
exposigao aos distintos fatores de risco. Tais procedimentos consistem na identificagdo, mensuragao e estabelecimento de controles, tendo em vista a
aderéncia as regras e a mitigacao dos riscos entendidos como mais relevantes.

A gestéo de recursos implica necessariamente na assungao de riscos, os quais podem originar-se de diversos fatores, podendo estar sujeitos
a distintos niveis de frequéncia e impacto.

Considerando-se que, no ambito financeiro, a exposi¢éo a riscos tem como contrapartida a possibilidade de obteng&o de retornos
diferenciados, entende-se como essencial a adogao de praticas visando o gerenciamento eficiente da exposi¢do aos distintos fatores de risco.

5.1 Tipologia de Riscos
Os fatores de risco inerentes a gestéo de recursos financeiros sdo comumente classificados nos principais grupos, a saber:

e Risco de mercado: associado a exposigao a variagdes de precos de ativos em fungéo de fatores macroeconémicos e de mercado;

e Risco de liquidez: decorrente de desequilibrios gerados pelo descasamento de fluxo de caixa, bem como pela incapacidade de se liquidar
posicdes abertas;

e Risco de crédito: advém da exposicao a alteragdes na capacidade de pagamento de contrapartes;

e Risco de reinvestimento: decorre da exposicéo a variabilidade das taxas de reinvestimento devido a altera¢des nas taxas de juros de
mercado;

e Risco operacional: resultante da ocorréncia de falhas humanas, de processos ou de equipamentos;
¢ Risco legal: associado ao descumprimento e/ou alteragdes das normas legais; e

e Risco sistémico: risco de colapso do sistema financeiro em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem
danos substanciais a outras ou ruptura na conducéo operacional normal do sistema de pagamentos de um pais.

A avaliagdo, o controle e o monitoramento permanente da exposigao a riscos tém o propésito de possibilitar a continua verificagdo da
aderéncia da gestéo a expectativa de retorno esperado e a exposigao a riscos admitidos.

A seguir seréo explicitadas as principais praticas adotadas pelo PREVIMPA visando ao controle e @ minimizagdo desses riscos.
5.2 Risco de Mercado

O risco de mercado ¢ definido como a probabilidade de perda advinda de flutuagdes nos pregos de ativos financeiros decorrentes de
alteragdes inesperadas em fatores de mercado, como taxas de juros, taxas de cdmbio e taxa de inflagéo.

A métrica de risco de mercado mais utilizada pelos agentes do mercado financeiro é o Value at Risk — VaR, a qual mede, em condigdes
normais de mercado e dados certo nivel de confianga e horizonte de tempo, a perda potencial maxima a que esta sujeita uma determinada carteira de
investimentos. Também sdo amplamente utilizadas as andlises de stress com o intuito de se projetar o impacto de situagdes atipicas de mercado no
valor de mercado das carteiras.

O PREVIMPA adota essas mesmas métricas para monitorar a exposigao ao risco de mercado tanto de cada um dos seus fundos
individualmente quanto do portfélio consolidado. Esse acompanhamento é realizado pelos Gestores, Administradores e Custodiante, sendo
supervisionado diretamente pelo PREVIMPA.

5.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas subcategorias: liquidez de financiamento e liquidez de mercado.

O risco de liquidez de financiamento decorre de desequilibrios gerados pelo descasamento de fluxo de caixa. O PREVIMPA faz uso de
estudos de Asset Liability Management - ALM e de projecdes de fluxos de caixa de ativos e passivos, com o intuito de compatibilizar a alocagéo de
ativos com as necessidades de desembolsos do passivo e, também, monitora a aderéncia dos fluxos financeiros atuarial e de investimentos com vistas a
verificar se as necessidades de liquidez do passivo sdo satisfeitas pelas condi¢des de liquidez dos investimentos.

O risco de liquidez de mercado advém da incapacidade de se liquidar posi¢gdes abertas, em tempo habil, na quantidade suficiente e a prego
justo. Tal situagdo pode ocorrer em fungdo de mudangas abruptas das condigdes de negociagdo dos mercados nos quais os valores mobiliarios
integrantes das carteiras sdo negociados.

Mesmo considerando que os compromissos atuariais do PREVIMPA sejam preponderantemente de longo prazo, a exposigéo ao risco de
liquidez de mercado é constantemente acompanhada por cada um dos gestores de recursos contratados e monitorada pelo PREVIMPA, haja vista que
pode afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos que compdem as suas carteiras.

5.4 Risco de Crédito

O risco de crédito pode ser definido como a perda potencial advinda da alteracéo na capacidade de pagamento de contrapartes nos casos em
que o PREVIMPA é credor. Essa categoria também engloba varios tipos de riscos, como o de inadimpléncia, o de degradagéo, o de garantia, o de
concentragao e o risco soberano.

A Resolugdo CMN n° 4.963/2021 estabelece critérios para o dimensionamento do grau de risco de crédito, assim como limites de alocagéo de
recursos por segmento e por classe de risco.



No segmento de Renda Fixa, para os titulos adquiridos por meio carteira prépria, o PREVIMPA adota politica de baixo grau de exposig¢éo a
risco de crédito, na medida em que opera, apenas, com titulos de emissédo soberana e com titulos com obrigagdo ou coobrigacéo de instituicdes
financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificados, de acordo com a referida Resolugéo, como de baixo risco de
crédito.

No caso dos titulos emitidos pelas referidas instituigdes financeiras adquiridos pela carteira propria, o controle de risco também é realizado
com base em ratings elaborados por, no minimo, uma Agéncia de Classificacdo de Risco de renome internacional, sendo somente permitidas aplicagdes
em titulos de emissores que obtiverem, no minimo, a classificacdo definida nesta Politica.

5.5 Risco de Reinvestimento

A exposi¢ao a compromissos atuariais de longo prazo torna o horizonte de investimento dos RPPS longo. Conforme referido acima, o principal
objetivo de um investidor com essas caracteristicas é fazer com que os recursos sob sua gestdo evoluam de modo que possam suportar, numa
perspectiva intertemporal, os compromissos previdenciarios assumidos.

A necessidade de capitalizar os recursos garantidores do plano de beneficio que administra a uma determinada taxa de juros real acrescida de
inflagdo expde o seu passivo as variagdes dos retornos reais de ativos e as variagdes do poder de compra.

Conforme ja mencionado, o PREVIMPA faz uso de estudos de ALM com o intuito de compatibilizar a alocagéo de ativos com as necessidades
de imunizacdo e de desembolsos dos passivos, buscando minimizar a exposi¢éo ao risco de reinvestimento.

5.6 Risco Operacional e Legal

Os riscos operacionais decorrem de perdas potenciais advindas no caso dos sistemas, praticas e controles internos do Regime Préprio e/ou
dos Gestores de Recursos ndo serem capazes de resistir as falhas humanas, de processos ou de equipamentos.

O risco legal, por sua vez, expressa a possibilidade de perda decorrente da violagcdo de marco legal ou regulatério, inclusive de contrapartes
(crimes de “colarinho branco” e de “lavagem” de dinheiro, por exemplo). Essa categoria de risco também pode advir da eventual inexisténcia de
jurisprudéncia firmada acerca de toda a arquitetura dos modelos utilizados nos mercados de capitais e financeiros, principalmente nos aspectos
econdmicos e juridicos. Tais mercados ensejam negdcios considerando um conjunto de obrigagdes entre as partes, que séo firmados por contratos
publicos ou privados, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razao da falta de jurisprudéncia nos referidos mercados, no que tange a
estas operagdes, em situagdes adversas podera gerar perdas, totais ou parciais, em razéo da interpretagéo dos Tribunais.

O Ministério da Previdéncia Social — MPS, por meio da Portaria MPS n°® 185/2015, instituiu o programa de Certificagao Institucional e
Modernizagéo da Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, do Distrito Federal e dos Municipios — Pré-gestao, cujo objetivo é
incentivar os RPPS a adotarem as melhores praticas de gestéo previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

O PREVIMPA atingiu o Nivel Il do Pro-Gestéo no dia 07/11/2023, dessa forma, a alocagéo de recursos sera executada conforme os novos
limites estabelecidos em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Com vistas ao atendimento dos dispositivos estabelecidos pelo referido Programa, e buscando dar continuidade ao processo permanente de
aprimoramento das suas praticas de controles internos e de governanca, o PREVIMPA executa continuamente processo de reavaliagao, validagao e
aperfeicoamento de seus sistemas de controles internos com vista a atingir o nivel mais elevado de certificagdo do Pro-Gestéo.

5.7 Risco Sistémico

Na forma do inciso VIl do art. 102 da Portaria MTP n° 1.467/2022, além dos riscos referidos acima, os regimes proprios devem também
contemplar o acompanhamento do risco sistémico.

O risco sistémico é o risco de colapso do sistema financeiro — ou de parte relevante dele — em virtude de dificuldades financeiras de uma ou
mais instituicdes que provoquem danos substanciais a outras ou de ruptura na condugéo operacional normal do sistema de pagamentos de um pais,
com implicagbes negativas de grande magnitude para a sua economia.

A globalizagao financeira aumentou a importancia de se avaliar, monitorar e controlar o risco sistémico, pois veio ampliar o conjunto de fatores
e condigbes que lhe podem dar origem, o que pode ser bem exemplificado pelas recentes crises do subprime e das dividas soberanas na Europa.

No Brasil, o monitoramento do risco sistémico é de responsabilidade do Banco Central, o qual, semestralmente, publica o Relatério de
Estabilidade Financeira (REF), que é o documento de referéncia sobre essa categoria de risco. Esse Relatério, nos dizeres do Banco Central, é
destinado “a apresentar, com foco no risco sistémico, os principais resultados das andlises feitas sobre o Sistema Financeiro Nacional (SFN),
especialmente com respeito a sua dindmica recente, as perspectivas para os proximos anos e ao grau de resiliéncia a eventuais choques na economia
brasileira ou no proprio sistema”.

O PREVIMPA busca, na medida de suas possibilidades, estar constantemente informado sobre possiveis eventos que possam deflagrar
situagdes de risco sistémico.



6. DIRETRIZES DE ALOCAGAO POR SEGMENTO DE APLICACAO

Em conformidade com a Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021, os recursos do PREVIMPA poderéo ser aplicados nos
seguintes segmentos de aplicagdo:

e Renda Fixa

e Renda Variavel

¢ Investimento no Exterior

¢ Investimentos Estruturados

e Fundos Imobiliarios

e Empréstimos Consignado
6.1 Renda Fixa

O segmento de Renda Fixa abrange aplicagdes expostas ao risco de taxas de juros nominais, taxas de juros reais, indices de precos, além de
riscos de crédito e de liquidez. Seu objetivo principal é superar a meta atuarial do passivo do PREVIMPA, adotando como referencial de desempenho o
indice de Mercado Anbima — Série B (IMA-B).

Os Titulos Publicos Federais (TPF) mantidos até o vencimento tém como finalidade reduzir a volatilidade da Carteira de Investimentos e
contribuir para o atingimento da meta atuarial, dada sua previsibilidade de fluxo e baixo risco de crédito soberano.

6.1.1 Requisitos e Condig¢ées para Investimentos no Segmento de Renda Fixa

Os investimentos poderao ser realizados diretamente por meio da carteira propria ou por intermédio de fundos de investimento, cuja gestéao
podera ser:

e Passiva: buscando replicar indices de referéncia do mercado de renda fixa; ou

e Ativa: buscando superar os indicadores de mercado no médio e longo prazos, mediante decisbes discricionarias de alocagao.

Para a gestéo do fluxo de caixa e obrigagdes de curto prazo, deverao ser priorizadas aplicagdes em fundos de baixo risco, com liquidez diaria
(D+0 ou D+1), preferencialmente aqueles que reproduzam o CDI, buscando retornos estaveis mesmo em periodos de elevada volatilidade.

Conforme a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, poderao ser realizados investimentos nos seguintes ativos:

e Titulos de emissédo do Tesouro Nacional - TPF, registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (Selic);

e Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados exclusivamente em TPF ou compromissadas
lastreadas nesses titulos;

e Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, conforme regulamentagéo
estabelecida pela CVM, cujos regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em TPF ou compromissadas
lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa — tpf);

e Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma
de condominio aberto (fundos de renda fixa);

e Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros
que busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indice de renda fixa, conforme regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos de
indice de renda fixa — tpf e tcp);

e Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigacéo de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil;

e Cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

e Cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentagéo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa — crédito privado).

6.1.2 Limites para Investimentos no Segmento de Renda Fixa

A alocagao em titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissao privada devera obedecer, além dos limites constantes da tabela do Anexo
I, aos seguintes critérios e limites prudenciais:

e Somente serdo admitidos ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagédo ou coobrigagao de instituicdes financeiras autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificadas como de baixo risco de crédito e enquadradas no segmento prudencial S1, conforme
ratings e agéncias de classificagdo abaixo:



Baixo Risco de
Crédito

AAA Aaa AAA
AA+, AA, AA- Aa1, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA-
A+ A, A- A1, A2, A3 A+ A A-

BBB+, BBB, BBB-

Baa1, Baa2, Baa3

BBB+, BBB, BBB-

Fonte: AIA/ PREVIMPA

e O rating do ativo sera analisado conforme informacéo extraida do Sistema Quantum Axis;

e As aplicagdes dos recursos em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigacéo de instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ficam igualmente condicionadas a que a instituigao financeira ndo tenha o respectivo
controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou pelo Distrito Federal;

e O valor total de ativos financeiros de renda fixa de emissao, coobrigagdo ou responsabilidade de uma mesma instituigao financeira ou
grupo econdmico do qual participe ndo podera ultrapassar 2% (dois por cento) dos Recursos do Plano.

6.2 Renda Variavel

O Segmento Renda Variavel é composto por ativos expostos a variagéo de precos de agdes de emissdo de Companhias Abertas, negociadas
em bolsa, bem como ao risco de liquidez.

O segmento tem como indice de referéncia o indice Bovespa — Ibovespa e como meta de rentabilidade superar o seu desempenho no médio e
longo prazo.

6.2.1 Requisitos e Condig¢ées para Investimentos no Segmento Renda Varidvel
Os investimentos nesse segmento serdo realizados visando a diversificacdo de estratégias de investimento e a geragao de retornos superiores
a meta atuarial do Plano no médio e longo prazos, a partir da selegédo de gestores de fundos que apresentem consisténcia na superagdo dos seus
respectivos referenciais de mercado, por meio da alocagdo em fundos de agdes, bem como através de cotas de fundos de indice referenciados em
acoes de emissdo de sociedade por agdes de capital aberto.

E admitido operar com gestores independentes (empresas administradoras de recursos nao vinculadas a Instituigdes Financeiras), desde que
apresentem reconhecida competéncia na atividade e o Administrador Fiduciario do fundo de investimento atenda o disposto no inciso | do § 2° do artigo
21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 , e devidamente registrado na lista exaustiva do MPS..

Para os fundos individuais que compdem o segmento, os referenciais de mercado serdo aqueles aos quais os fundos estiverem referenciados.

A Politica de investimentos dos fundos de investimento em agdes deve estar adequada as regras estabelecidas pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e suas alteragoes.

Nesse segmento poderéo ser realizados investimentos nos seguintes ativos, conforme redagdo da Resolugdo CMN n° 4.963/2021:

e Cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagéo
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios (fundos de renda variavel);

e Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel, divulgados ou negociados
por bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentagao estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda
variavel).

6.2.2 Requisitos e Condigées para Investimentos no Segmento de Renda Variavel

Os investimentos deste segmento tém por finalidade diversificar a carteira e buscar retornos superiores a meta atuarial no médio e longo
prazos, mediante selegao criteriosa de fundos e gestores. Para tanto, deverao ser observados os seguintes requisitos minimos:

e Histérico Minimo do Fundo

O fundo de investimento em agdes — ou a respectiva classe de cotas — devera apresentar histérico minimo de cinco anos de
funcionamento para fins de anadlise e elegibilidade. Nos casos em que houver criagdo de subclasses por exigéncia normativa, sera
considerado o histdrico do fundo original que mantenha a mesma estratégia e trajetéria de desempenho.

e Patriménio Liquido Minimo (PL)

Sera considerado apenas o histérico de fundos cujo Patriménio Liquido médio do fundo master seja igual ou superior a R$ 50 milhdes,
evitando distorgdes de performance decorrentes de retornos atipicos em estruturas de baixo PL.

e Taxa de Administragdo Maxima

Os fundos elegiveis dever&o possuir taxa de administragdo maxima de 2% (dois por cento) ao ano. Excegdes somente poderdo ocorrer
mediante justificativa técnica formal da AIA e aprovagéo do Comité de Investimentos.



o Critérios Qualitativos de Performance

Séao selecionados preferencialmente fundos de investimento em agdes ou classes de cotas de fundos de agdes (CIC) que apresentem:

o histérico de performance aderente ou superior ao seu benchmark, quando houver;

o superagao da meta atuarial em um horizonte minimo de 36 (trinta e seis) meses, sempre que tal métrica for representativa e ndo
distorcida por ciclos excepcionais de mercado;

o trajetdria consistente de gestéo, evidenciada em diferentes cenarios de mercado.

¢ Gestores Independentes

E admitida a contratagdo de gestores independentes, desde que possuam comprovada competéncia técnica e que o Administrador
Fiduciario do fundo cumpra o disposto no inciso | do §2° do art. 21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

o Prazos Maximos de Resgate (Liquidez)
Os fundos selecionados deverao possuir prazo maximo de resgate de D+30 dias corridos ou, alternativamente, D+20 dias uteis.

Prazos superiores somente poderdo ser aceitos mediante analise técnica da AlA e aprovagao expressa do Comité de Investimentos,
sempre resguardada a adequacao as necessidades de liquidez do Plano.

6.2.3 Limites para Investimentos no Segmento Renda Varidvel

Na alocagao em fundos de investimentos em a¢des devem ser observados, além dos limites constantes da tabela do Anexo |, os seguintes
critérios e limites prudenciais:

o Até 20% (vinte por cento) dos Recursos do Plano poderéo ser investidos em fundos de agdes, em fundos de investimento de classes de
cotas de fundos de agbes e em cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel, negociaveis em bolsa de valores;

e Até 10% da posicdo em cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel podera ser utilizado para alocagéao tatica;
e O montante de recursos investidos por Gestor ndo podera exceder a 10% (dez por cento) dos Recursos do Plano.

6.3 Estruturado

A alocacéo no Segmento Estruturado tem por objetivo possibilitar ao PREVIMPA a obtengao de ganhos oriundos da diversificagcdo que
favorecem a melhora da relagao risco vs. retorno esperado do portfélio consolidado, bem como a obtengdo de retornos superiores a sua meta atuarial no
longo prazo.

6.3.1 Requisitos e Condig6es para Investimentos no Segmento Estruturado

Os investimentos neste segmento seréo realizados visando a diversificagcao de estratégias de investimento, a partir da selegéo de gestores de
recursos que apresentem historico consistente de performance.

O PREVIMPA podera atuar neste segmento por meio da alocagéo nos seguintes ativos, conforme redagdo da Resolugdo CMN 4.963/2021:

e Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado (FICFIM);

e Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscricdo em
distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporcao ja investida nesses fundos;

e Cotas de fundos de investimento classificados como “Ag¢des - Mercado de Acesso”, conforme regulamentagao estabelecida pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

6.3.2 Limites para Investimentos no Segmento Estruturado

Na alocagdo nesse segmento, devem ser observados, além dos limites constantes da tabela do Anexo I, os seguintes critérios e limites
prudenciais:

o Até 5% (cinco por cento) dos Recursos do Plano poderdo ser investidos em fundos de investimento multimercado e em fundos em
participagdes classificados nesse segmento;

e A alocagédo em cada fundo de investimento multimercado classificado nesse segmento ndo deve ser superior a 2% (dois por cento) dos
Recursos do Plano;

e A alocagdo em cada fundo de investimento em participagdes classificado nesse segmento ndo deve ser superior a 2% (dois por cento) dos
Recursos do Plano.

6.4 Exterior

A alocacéo neste segmento visa a obtencdo de ganhos oriundos da diversificagdo que favorecem a melhora da relagéo risco vs. retorno
esperado do portfélio consolidado, a medida que possibilita a exposigdo a riscos associados ao desempenho de ativos emitidos no exterior.

6.4.1 Requisitos e Condigées para Investimentos no Segmento Exterior

O PREVIMPA podera atuar neste segmento por meio da alocagdo em classes de cotas de fundos de investimento ou em classes de cotas de
fundos (CIC) constituidos no Brasil, sob gestao terceirizada, que mantém alocacdo em ativos emitidos no exterior, podendo se utilizar de protegéo
cambial.

E admitida a realizagao de investimentos nos seguintes ativos, conforme redagéo da Resolugdo CMN n° 4.963/2021:



e Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa -
Divida Externa”;

e Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos
termos da regulamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

e Cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentagao estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
6.4.2 Limites para Investimentos no Segmento Exterior

Na alocagéo em fundos de investimento classificados neste segmento, devem ser observados, além dos limites constantes da tabela do Anexo
I, 0s seguintes critérios e limites prudenciais:

o Até 10% (dez por cento) dos Recursos do Plano poderéo ser investidos em fundos de investimento classificados neste segmento.
6.5 Fundos Imobiliarios

A alocagdo no Segmento Imobiliario tem por objetivo possibilitar a obtencédo de ganhos oriundos da diversificacdo que favorecem a melhora da
relagéo risco vs. retorno esperado do portfélio consolidado, bem como a obtencéo de retornos superiores a sua meta atuarial no longo prazo.

O PREVIMPA podera atuar neste segmento por meio da alocagdo em classes de cotas de fundos de investimento imobiliario, a partir da
selegdo de gestores de recursos que apresentem histérico consistente de performance.

E admitida a realizagdo de investimentos nos seguintes ativos, conforme redagéo da Resolugdo CMN 4.963/2021:
e Cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl) listadas na bolsa de valores.
6.6 Empréstimos Consignados

Apesar de previsto no art. 12 da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, bem como nos termos do art. 20 da LC n° 915/2021, do Municipio de Porto
Alegre, atualmente o PREVIMPA néo atua no segmento de empréstimos consignados.

A eventual atuagdo no segmento devera ser precedida de estudo e elaboragéo de plano para implementacéo, que demonstrem que tal
operacéo tera retorno superior a meta atuarial acrescida dos custos da operagao, devendo ser previamente apreciado e aprovado pelo Conselho
Deliberativo para sua efetivagéo.



7. ACOMPANHAMENTO DE GESTAO

O acompanhamento da gestéo de investimentos é realizado pelo Comité de Investimentos, o qual analisa a relagao risco vs. retorno dos
fundos e do portfélio consolidado. Este Colegiado também podera realizar reunides com os Gestores com vistas a avaliagdo dos resultados alcangados.

O Conselho Fiscal da PREVIMPA procede mensalmente a verificagdo da aderéncia da gestéo de investimentos a Politica de Investimentos e a
legislagao vigente.

Compete ao Comité a analise e aprovacéo, ao final de cada semestre, de relatério de diligéncia dos ativos que compdem a carteira a fim de
atender o Pré-Gestéo e a legislagdo em vigor.

O gestor de recursos, bem como o Comité de Investimentos assumem o compromisso de comunicar imediatamente a Diretoria Executiva do
PREVIMPA acerca da ocorréncia de qualquer fato relevante envolvendo os recursos sob sua gestéo.

O PREVIMPA podera contratar empresa especializada para prestacédo de servigos de consultoria de investimentos e assessoramento técnico
para a Diretoria Executiva, Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, com o intuito dar suporte a tomada de decisdes relacionadas a gestéo dos recursos
garantidores dos seus planos de beneficios.

7.1 Plano de contingéncia

Conforme descrito no inciso VIII do art. 4° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o PREVIMPA devera descrever as medidas a serem adotadas,
no exercicio seguinte, caso ocorra descumprimento dos limites e requisitos previstos na referida Resolugéo, de excessiva exposigéo a riscos ou de
potenciais perdas dos recursos.

Cabera a AlA a elaboragéo do relatério de riscos mensais para demonstrar ao Comité de Investimentos os limites de enquadramento dos
ativos e os potenciais riscos previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021. No caso de constatacdo de extrapolagédo de algum limite, cabe a AlA elaborar
plano de contingenciamento a ser deliberado pelo Comité de Investimentos em no maximo 60 dias.

O art. 27 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 estabelece o prazo de 180 dias para desinvestimento dos ativos que ficarem desenquadrados em
relagéo aos limites previstos na referida legislagdo. Cabera a AIA o monitoramento do enquadramento dos fundos, comunicando ao Comité de
Investimentos quando a exposicdo se aproximar dos limites méaximos, permitindo a tomada de decisédo de sair desses ativos, se julgar o momento
adequado. Em situagdes atipicas, de desenquadramento passivo, ndo havera o resgate de fundos desenquadrados quando comprovado que foi
decorrente de situagdes involuntéarias, quando o desinvestimento precoce possa levar a perdas ou maiores riscos, situagdo também amparada pelo
art.152, da Portaria MTP n°® 1.467/2022.

O Comité pode deliberar sobre o resgate de ativos com retorno negativo, caso seja observado pelos técnicos da AlA, mediante parecer
técnico, que o cenario futuro é desfavoravel ao ativo, evitando maior desvalorizagédo, devendo ser observado os principios da seguranga, solvéncia,
liquidez, motivacéo e adequacgéo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Fica autorizado o resgate de ativos cujas cotas possuam valor inferior ao da aplicacéo inicial, mediante deliberagdo do Comité de
Investimentos e desde que haja fundamentagao técnica da AIA. A medida tem por finalidade evitar longos periodos de recuperacéo das cotas, preservar
oportunidades em produtos com melhor perspectiva de rentabilidade e reduzir a volatilidade da carteira, mitigando potenciais perdas ao PREVIMPA. A
decisdo do Comité devera explicitar, com base na analise da AlA, as dificuldades de recomposic¢do do valor das cotas, seja em razdo do desempenho do
fundo ou das caracteristicas dos ativos que o compdem.

7.2 Iméveis

Nos termos do inciso V do artigo 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da Lei Complementar n°® 831/18, fica o Municipio de Porto Alegre
autorizado a transferir bens iméveis ao PREVIMPA para cobertura de déficit atuarial.

Os im6veis serdo incorporados ao patriménio do regime proéprio de previdéncia dos servidores municipais pelo seu respectivo valor de
mercado, apurado em Laudo Técnico de Avaliagdo emitido pelo 6rgdo competente da Secretaria Municipal da Fazenda (SMF), devidamente
acompanhado pela respectiva Anotagdo de Responsabilidade Técnica (ART) e conforme normativa e metodologia estabelecida pela Associagao
Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), devendo passar por reavaliagdo anual.

Devera ser buscada a monetizagdo dos imdveis vinculados do Regime Capitalizado de Previdéncia, a fim de elevar os ganhos financeiros do
mesmo, nos termos da legislagdo e Nota Técnica n° 10/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF e outras que vier a substitui-la, inclusive no que dispde o §3°
do Art. 11 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

7.3 Conflito de Interesses

E compromisso do PREVIMPA manter todas as suas atividades com transparéncia e a observancia de elevados padrdes éticos na condugéo
das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de
controle das aplicagbes, zelando pelo patriménio dos seus segurados.

Conforme § 3°, do artigo 24, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que
possam ser identificadas agdes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do regime préprio de previdéncia social independentemente de obtencéo de
vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou n&o prejuizo.

As situagdes que configuram conflito de interesse serao resolvidas conforme o Cédigo de Etica e de Integridade dos Agentes Publicos e da
Alta Administragéo do Municipio de Porto Alegre - Decreto n° 21.071/2021 e do Cédigo de Etica do PREVIMPA, Instrugdo Normativa 008/2023.



8. CENARIO MACROECONOMICO

Em 2026, a trajetéria de moderacéo do crescimento e de desinflagdo da economia global sera colocada a prova por questdes especificas nas
principais economias. Nos Estados Unidos, as incertezas comerciais e imigratérias representam um fator de risco para a persisténcia das pressoes
inflacionarias, que podem restringir o espaco para novos cortes de juros. A China enfrenta obstaculos estruturais decorrentes da transigéo de seu
modelo de crescimento, enquanto a Europa exibe sinais ainda frageis de recuperacéo. No plano doméstico, o pais enfrentara um periodo de ajustes e
redefinicdes, marcado pela persisténcia do conflito entre as politicas fiscal e monetaria, diante de uma conjuntura externa desafiadora e em meio a um
ambiente eleitoral acirrado, o que ira testar a sustentabilidade de seu modelo econémico.

A atividade econémica dos Estados Unidos tem mostrado notavel resiliéncia, evidenciada por sucessivas revisdes positivas de crescimento,
apesar dos sinais de enfraquecimento no mercado de trabalho. Esse desempenho tem sido suportado principalmente pelo setor de tecnologia, que
registra expressivos ganhos de produtividade, enquanto os demais segmentos da economia apresentam sinais de arrefecimento.

Essa dicotomia coloca o Federal Reserve (FED) em uma posicéo delicada. Mesmo em meio a um ambiente de condig¢des financeiras
expansionistas e de dados de inflagdo acima da meta, o Banco Central americano iniciou um ciclo de cortes de juros para apoiar os segmentos
enfraquecidos da economia, mas permanece internamente dividido e fortemente dependente dos dados, especialmente do mercado de trabalho. Esse
comportamento refor¢a a percepcéo de que o FED pode estar se tornando mais flexivel com sua meta de inflagdo de 2%. Além disso, as politicas da
administragéo Trump, sobretudo nas esferas fiscal, tarifaria e imigratéria, configuram uma relevante fonte de incerteza para 2026, ao introduzir riscos
inflacionarios que podem restringir o espago para novos cortes de juros.

Nesse cenario, o desempenho da economia dependera, em grande medida, da evolugdo do mercado de trabalho e de seus reflexos sobre o
consumo e a arrecadacao. Uma recuperagao gradual da atividade ao longo do ano permanece como hipétese plausivel, mas a possibilidade de um
enfraquecimento mais persistente do emprego ndo pode ser descartada, o que manteria 0 ambiente econdmico e fiscal sob presséo.

A China enfrenta desafios domésticos significativos, centrados na crise de seu setor imobiliario. A deflagdo de precos no setor impactou
severamente a poupanga das familias, que concentram grande parte de seu patriménio em imdveis, restringindo seu consumo apesar dos estimulos
governamentais.

Como resposta estratégica, o governo tem redirecionado investimentos para os setores de energia e de tecnologia, como robética e
automotivo, buscando mitigar a desaceleragdo. Essa estratégia, contudo, tem enfrentado crescente resisténcia externa. O avango do protecionismo nas
economias ocidentais, intensificado pelas tarifas impostas pelos Estados Unidos, eleva o risco de retaliagdes e de retracdo do comércio internacional,
impondo pressdes adicionais a um modelo de crescimento ainda fortemente dependente das exportacdes. Esses efeitos tendem a se propagar para
economias interdependentes, como a europeia.

A Zona do Euro continua exposta a riscos geopoliticos, em particular aos que comprometem sua seguranga energética, além de enfrentar uma
pressdo competitiva cada vez maior por parte da industria chinesa. Esse contexto tende a restringir a recuperacéo da atividade econémica. Por outro
lado, a continuidade da desaceleracéo inflacionaria deve abrir espaco para que o Banco Central Europeu (BCE) avance em seu ciclo de redugdo das
taxas de juros.

Em um cenario em que as principais economias enfrentam desafios externos relevantes, o Brasil se destaca por uma combinagéo
particularmente complexa de fatores domésticos. Enquanto a maioria dos paises avanga no ciclo de redugéo de juros, o Brasil convive com divergéncias
na condugao da politica econdmica. O persistente desalinhamento entre as politicas fiscal e monetaria, somado a proximidade do ciclo eleitoral, refor¢a
um ambiente de elevada incerteza.

A atividade econdmica brasileira demonstra notavel resiliéncia, mantendo-se aquecida mesmo com a taxa Selic em 15% ao ano. O
crescimento é sustentado, em grande medida, pela expanséo fiscal, pelo mercado de trabalho ainda robusto e pelo dinamismo do crédito. O desafio,
contudo, é que o vigor da demanda dificulta a convergéncia da inflagdo para a meta.

Nesse contexto, os agentes de mercado permanecem céticos quanto ao comprometimento do governo com o arcabougo fiscal e a sua
capacidade de estabilizar a trajetoria da divida em relagéo ao PIB. Essa desconfianga é reforgada pela recorrente criagdo de excegdes a regra fiscal, o
que compromete a credibilidade da politica econdmica, mantendo elevados os prémios de risco dos ativos.

Apesar dos avangos recentes, o cenario inflacionario continua desafiador, sustentado pela persisténcia da inflagdo de servigos, cujo nucleo
subjacente permanece em torno de 6%. Embora fatores exégenos, como a desvalorizagéo do ddlar, tenham contribuido para moderar o indice cheio, o
Banco Central segue atento ao nivel de atividade e ao ritmo de convergéncia da inflagdo para a meta de 3,0%, com as projecdes da inflagdo se situando
em 4,5% para 2025 e em 4,2% para 2026.

Diante desse cenario, o Banco Central tem indicado a possibilidade de postergar o inicio do ciclo de cortes, aguardando sinais mais claros de
enfraquecimento da atividade econémica e de uma desaceleragdo da demanda que se mostre duradoura. Nesse contexto, as proje¢des para 2026
apontam para um processo gradual de flexibilizagdo monetaria, com expectativa de que os cortes da Selic se iniciem entre o primeiro e o segundo
trimestre, levando a taxa para cerca de 12,5% ao final do ano.

O ciclo eleitoral de 2026 tende a se configurar como o principal fator de incerteza para os mercados. As expectativas apontam para uma
disputa novamente acirrada e marcada por forte polarizagéo. A avaliagdo de dados histdricos revela um cenario adverso para o governo atual; contudo,
experiéncias passadas demonstram que iniciativas de estimulo fiscal em periodos eleitorais podem modificar a trajetéria de popularidade e introduzir
maior incerteza sobre o resultado final das elei¢des.

Em sintese, 2026 se apresenta como um ano de moderagao da atividade econdmica global, porém com contrapontos de risco significativos.
Os Estados Unidos seguirdo enfrentando as incertezas da administragdo Trump em meio a uma economia dividida entre setores aquecidos e segmentos
em desaceleragéo, enquanto a China avanga em sua desafiadora transi¢éo estrutural e a Europa continua convivendo com um crescimento fragil. Para o



Brasil, sera um ano decisivo, no qual o destino da economia dependera da resolugédo do conflito entre uma politica fiscal que acelera a atividade e uma
politica monetaria que tenta frear.

O principal evento para os ativos brasileiros sera a eleigdo presidencial, cujo desfecho podera tanto destravar valor, ao reduzir as incertezas,
quanto acentuar a volatilidade dos mercados. Nesse contexto, 2026 exigira dos investidores maior cautela e atengdo a evolugao do quadro politico e a
capacidade do pais de reafirmar um caminho consistente de estabilidade e crescimento de longo prazo.

8.1 Projecoes de Mercado

As informagdes constantes da tabela abaixo foram extraidas do Relatério Focus do Banco Central. Esse relatorio apresenta as projecdes de
um conjunto relevante de analistas pertencentes a instituicdes importantes do mercado brasileiro acerca dos principais indicadores econémicos, sendo
amplamente utilizado para entender as expectativas do mercado em relagéo ao desempenho econémico prospectivo.

Indicador 2025 2026 2027 2028
PIB
Geral 2,16 1,80 1,90 2,00 2,00
Agropecuaria (%) 7,40 2,95 2,80 2,74 2,73
Industria (%) 1,52 1,50 1,70 1,98 2,00
Servigos (%) 2,00 1,90 1,80 2,00 2,00
Setor Externo
Exportagdes (US$ bilhao) 342,80 350,43 367,25 373,50 376,25
Saldo Comercial (US$ bilhZo) 64,40 68,19 75,45 74,47 72,13
Conta Corrente (US$ bilhao) -68,66 -65,00 -58,00 -60,00 -59,00
Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilh&o) 70,00 70,00 71,20 75,00 75,75
Inflagao
IGP-M 1,00 4,20 4,00 4,00 3,73
IPCA 4,81 4,29 3,90 3,70 3,50
Cambio
Délar R$/US$ 5,48 5,55 5,54 5,67 5,61
Juros
Média (% a.a.) 14,93 12,23 10,40 9,82 9,64

Fonte: Bacen. Data-base: 30.09.2025



9. DISPOSIGOES GERAIS

| - Poderao ser realizadas revisdes extraordinarias da Politica de Investimentos sempre que as condigbes de mercado, a conjuntura econdmica ou
alteragdes na legislagdo aplicavel demandarem ajustes, ou ainda quando necessario para preservar a integridade e a adequada gestao dos ativos
financeiros do PREVIMPA.

Il — O desempenho dos investimentos em Renda Fixa e Renda Variavel devera ser acompanhado mensalmente, mediante andlise sistematica de retorno
e aderéncia aos parametros estabelecidos.

Il — O credenciamento de Instituicdes Administradoras e Gestoras de Fundos de Investimento, Intermediarios Financeiros e Distribuidores observara o
disposto nos artigos 103 a 106 da Portaria MTP n° 1.467/2022. Ressalta-se que o PREVIMPA n&o credenciara agentes auténomos de investimento para
distribuicdo ou intermediagdo de ativos financeiros, exceto no caso especifico de operagdes com ETFs.

V — O Comité de Investimentos devera elaborar, mensalmente, parecer de conformidade relativo ao Relatério dos Resultados dos Investimentos,
verificando sua aderéncia a esta Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, devendo encaminha-lo ao Conselho Fiscal para
aprovagao ou nao.

VI — Bimestralmente, o Comité de Investimentos apresentara ao Conselho Deliberativo uma sintese dos investimentos, dos resultados obtidos no periodo
e no acumulado do ano, incluindo a indicagédo de possiveis cenarios de risco projetados para o curto prazo.

VIl — Integram esta Politica de Investimentos os Anexos | a lll e a respectiva Ata do Conselho Deliberativo que a aprova, ambos devidamente assinados.

Porto Alegre, 27 de novembro de 2025.

César Emilio Sulzbach

Diretor-Presidente do PREVIMPA — Gestor do RPPS
Presidente do Comité de Investimentos,
Responsavel pela elaboragao desta Politica de Investimentos

Rodrigo Sartori Fantinel

Presidente do Conselho Deliberativo, PREVIMPA

Silvio Luis da Silva Zago Julio Cesar Portella Sortica

Diretor-Presidente Adjunto, PREVIMPA Assistente Técnico da Assessoria de
Investimentos e Atuaria/Comité de
Investimentos/PREVIMPA

Responsavel pela Gestdo de Recursos



ANEXO | - LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCAGOES

Posigao Atual Estratégia de Alocagio
Enquadramento na Base Legal Nome comum dos Ativos da Carteira o —
Limite - Limite
% Inferior e Superior
Letra"a" Titulos de emissdo do Tesouro Nacional 77,20% 0% 75% 100%
Inciso | Letra "b" Cotas de Fundos de Investimentos classificados como renda fixa, 100% TPF 11,62% 0% { 10% 100%
Letra " ETFs, 100% Titulos Publicos Federais 0,00% 0% 0% 2%
Inciso It Operages Compi _TeF 0,00% 0% | 0% 0%
N Letra "a" Fundos de Investimentos classificados por CVM como renda fixa FI/FIC (fundos renda fixa) 7,07% 0% 7% 15%
Resolugdo OMN N24563/21 - Art 72 inciso il -
RENDA FIXA Letra"b" ETFs de indice de Renda Fixa 0,00% 0% 0% 2%
Inciso IV Ativo renda fixa emissdo com obrigagdo ou coobrigagio de Instituicdo Financeira Bancaria 0,00% 0% 0% 2%
Letra "a" Cotas de Fundos de investimentos em direiros creditérios - Cota Senior 0,00% 0% [ 0% 2%
Inciso Letra "b" Cotas de fundos de Investimentos - com sufixo "Crédito Privado” 0,00% 0% 0% 2%
Letra"c" Cotas de Fundos de Investimentos - 85% em debéntures incentivadas 0,00% 0% [ 0% 0%
Posicéio Atual Estratégia de Alocagio
Enquadramento na Base Legal Nome comum dos Ativos daCarteira [
(3) N Alvo  |Limite Superior
Inferior
el G ND (SR A Inciso | Fundo Investimento classificados agBes - condominio aberto FIA/FIC (fundos renda varigvel) 1,93% 0% 2% 10%
RENDA VARIAVEL
Inciso I Fundo de Investimentos em indice de mercado de renda variavel - ETF 0,00% 0% 2% 10%
Inciso | Renda fixa - Divida Externa 0,00% 0% 0% 0%
Resolug8o CMN N2 4963/21 - Art 92
INVESTIMENTO NO EXTERIOR Inciso Il FIC com sufixo " no Exterior” - 67% PL de fundo constituido no Exterior 0,00% 0% 2% 10%
Inciso 11l Fundos Acbes - BDR Nivel | 0,00% 0% 0% 2%
Inciso | Fundos de Investimentos AcBes Multimercado (FIM) e cota fundos FICFIM 0,00% 0% 0% 2%
=Tl E T - (5 Inciso Il Fundo de Investimentos AcBes Participacdes - Condominio fechado - FIP/FICFIP. 1,62% 0% 1% 5%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS.
Inciso I Fundo "Agdes - Mercado de Acesso” ©,00% 0% 0% 0%
Resolucdo CMN NE 4963/21 - Art 11 e undo e imvestimentos Imobiliar doem bat 0555 o N .
FUNDOS IMOBILIARIDS undo de Investimentos Imobiliaric - negociado em bolsa X
ResolugBo CMN N2 4363/21 - Art 12 . B Empréet Consianad o - 0% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS nese e a— 00
100,0% 100,0%
ResolugBo CMIN Ne 8963/21 - Art 32 Inciso V. Iméveis - Terreno 8.400.000,00
N . 113.982 AgBes Banrisul ON N1 Referéncia 30/09/2025 |
ResolucSo CMN N2 4963/21 - Art 32 Inciso VI = .
68.482 Acdes Banrisul PNS N1 Referéncia 30/09/2025
Estratégias Descritivas
Descrigio das Estratégias Definidas na Politica de Investimentos
Estratégias e critérios Diretrd
o - B T retrizes para
Enquadramento na Base Legal Estratégias de investimento, Critérios para Diversificagao, andlise da
carregamento de posicio e Vedaches, restrigies, . d andlise de dassificagho i iquid
. A - - Especificos de . . volatilidade, liquidez
desinwestimento - formagao de limites do risco de crédito e
Credendamenta ) e demais riscos
pregos de qualidede de
suportados
gestdo
Titules no Geral, sem
= Marcagdo na Curva e Aurnente da
Aumentar gradualments 3 wedagdes. Possibilidade )
; o K L . conforme 2 Mercado, com foco exposicdo em
w_w | imunizacdo da carteira, priorizando |de Marcacio na Curva as - -
Letra "a Portaria MTP na melhor relagdo inflag8o com
NTH-B longas, visando malor futuras compras de NTBs. ) . -
.. . . - 1267/22 risco-retorno e imuniza¢Bo da
aderéncia ao passivo atuarial. Contrato de custodia -
aderéncia ao passivo. Carteira.
Complementaridade
s . § dentro da estratégia Avaliacio da
Reduzir a exposigdo a taxa Selic, Limites estabelecidos Conforme ) o o
ResolugBo CMN NS 896321 - Art 72 § . . N de renda fixa piblica, instituig3o
Letra concentrando liquidez em estruturas | pela ResolucBo CMN Portaria MTP - L
REMDA FIXA com avaliagao (administrador/
mals eficientes. 4603/21. 1467/22. .
técnica de gestor & gestor).
Inciso | administrador.
Avaliacdo integrada
NZo previsto posiclonamento no .
i X . da volatilidade,
horizonte atual, porém havera Melhor relagdo risco-
) B liguidez e riscos
monitaraments continue eas - R retornmo, com foco em
Limites estabelecidos Conforme ) suportados,
oportunidades de mercado gue - emissores de alta
Letra " - | % pela ResolugSo CMN Portaria MTP lidad \ garantindo
possam justificer uma alocagBo R qualidade e gestores e
. 4363/21 1467/22. equilibrio entre
pontual ou estratégica para capturar COM pProcessos
A . 3 SEQUFENGa, FELDIND &
ganhos quando surgirem janelas consolidados . .
aderéncia ao perfil
adequadas. )
stuarial dao plano




= - . integrada da
N3o previsto posicionamento no . g_ _
F . X Melhor relacdo volatilidade
horizonte atual, porem havera R "
B a — - risco-retorno, com | liguidez e riscos
monitoramento continuo eas Limites estabelecidos Conforme foce em emissores o
Resolugdo CMN NE 4963/21 - Art 72 . oportunidades de mercado que | pela Resolugdo CMN ) ) supo ? s,
Inciso Il o - Portaria MTP |de alta qualidade & garantindo
RENDA FIXA possam justificar uma alocacdo | 4963/21. Contrato de o
5 o o . 1467/22. gestores com equilibrio entre
pontual ou estrategica para custodia qualificada.
e TS AUEnTE processos SEeguranga, retorno
S ke SE R A consolidados. e aderéncia ao
’ perfil atuarial do
plano.
Melhor relacdo
risco-retorno, com
Reduzir gradualmente a Limites estabelecidos Conforme foco em emissores Avalizcdo d
- - - ) . wvaliacdo da
Letra "a"| exposicac ac CDI, priorizando pela Resolugao CMN Portaria MTP |de alta qualidade e Inst'ltj'l 20
ativos indexados a inflagdo. 4963/21. 1467/22. gestores com ¢ao.
processos
consolidados.
Resclucdo CMN NE 4863/21 - Art 72 neiso 1 Avaliacdo
= - . integrada da
RENDA FIXA N&o previsto posicionamento no o g_ .
~ . 2 Melhor relacdo volatilidade,
horizonte atual, porem havera - P -
- ——— risco-retorno, com | liquidez e riscos
oporunidades de mercado que Limites estabelecidos Conforme foco em emissores suportados,
Letra "b" Essam e ElDEEqED pela Resolugdo CMN Portaria MTP (de alta qualidade e garantindo
p ontuajl p—————— arga 4963/21. 1467/22. gestores com equilibrio entre
& e s iuan‘;o processos SEeguranga, retorno
. Rk consolidadaos. e aderéncia ao
surgirem janelas adequadas. - .
perfil atuarial do
plano.
Avaliagdo
~ - . integrada da
N3o previsto posicionamento no - i
horizonte atual poram havers Melhor relagao volatilidade,
monitorament; :ontl’nuo cas risco-retorno, com | liguidez e riscos
o R Limites estabelecidos Conforme foco em emissores suportados,
Resolugdo CMN NE 4863/21 - Art 78 R oportunidades de mercado que - N R P R
RENDA FIXA Inciso IV ossam justificar uma alocacso pela Resolucdo CMN Portaria MTP |de alta qualidade e garantindo
P ontu;I ou estratbeica ari 4963/21. 1467/22. gestores com equilibrio entre
P capturar eanhos Guan?:lo processos SEeguranga, retorno
surn':em 'a:elas adqe usdas consolidados. e aderéncia ao
= ! q . perfil atuarial do
plano.
Avaliagdo
- _ - integrada da
N&o previsto posicionamento no = L
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ANEXO Il - PERFIL ATUAL DA CARTEIRA

A carteira atual, de acordo com a tabela a seguir, demonstra os percentuais de alocagdo em Titulos Publicos Federais (TPFs), Renda Fixa e
Renda Variavel, com base no més de Setembro de 2025.

Enquadramento Participacdo P ——— P Limite do Limite da [
Titulos piblicos resolugdo CMN Valor atual PL do funde Previmpa no - e " Valor por Carteira e enquadramento  politica de s ::venm
4963 fundo g 4963 investimentos
- - —
Titulos da carieira  Artigo 7% Inciso |, 4 5.7 000 63348 N A, N. A, N. A, IPATE0463348  TT24% 100% 100% 72%
Previmpa Alinea'a'
Ativos | Saldo Atual

Titulos Publicos - marcados @ mercade RS S587.834.365,51
Titulos Publicos - marcados na curva RS 3.259970.267 97

Enquadramento Participacio [ Limite do Limite da Ao da polica
Fundos de Renda fixa resoluggo CMN Valor atual PL do funda Previmpa no Resolugio Valor por Carteira % Carteira  enquadramento ‘ pui'n‘icaue e e
4963 funda 4963 investimentas
BB TESOURD SELIC RESP LIMITATA FIF CICRENDA FIXA LP 83.896.780,89 16834190.122.29  0,53%
ITAC IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA | 55.895.025,40 1280.235.850,47  437%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 112.405.845,64 748069576734 150%
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO Atigo?® Inciso! 904219 1536441607590  0,00%
BANRISUL FOCO [RF-M RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Al(neza - ! 11369132824 20071652962  56,64% 100% 57867972299  1162% 100% 100% b%
BTG PACTUAL TESOURD IPCA LONGO FI RENDA FIXA 71198436,13 35496772039  20,06%
SANTANDER IMA-B 5+ RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 116.510.424 81 133.465.176,89 87 30%
BTG PACTUAL TESOURD SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 16.001.778,85 23592708.023,28 D07
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 407105884 9.032.699.39454  0,05%
BB F'LUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIOD Atz 7 Inciso 110842771 , 7670405128081 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI HIGAI\'m‘Ea'a' 35.046.58477 B610.700.67851  041% 15% 3523160066  7,07% 0% 0% 3%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP ! 316.076.588,18 2496692443051  12Th
) Enquad[amentu Parlilcipa;ﬁo [ . ‘ Limite do Lin:lille da Ao da poliica
Fundos de Renda Varidvel resolugdo CMN Valor atual PL do funda Previmpa no T Valor por Carteira % Carteira  enquadramento . puln‘maae de investimentos
4963 fundo 4563 investimentos
BB PETROBRAS | RESP LIMITADA FIF A(}f]ES 27.966.723,53 59482572608 470%
CAIXA PETROBRAS FfRE’ SAL RESP LIMITADA FIF ACOES i Artigo 82, Inciso | 9.579.168,85 14329904780  6,68% 15% 96.133.270,95 1955 ™ . 3505
VOKIN GBV ACONCAGUA 30 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 48.904.463,06 B30.583.15484 589%
SICREDI PETROBRAS RESP LIMITADA FIF AGOES 9.682.915,51 12475866014 6,69%
BTG PACTUAL CLA ECONOMIAR [1 FIP MULT 12.315.966,31 291765582 5,37%
BTG PACTUAL INFRA 111 FEEDER FIP MULT Artigo 10, Incise |l 739.834,57 3272305060  2,26% 15% 8071978636  162% % % %
Kinea Private Equity V Feeder Inst | FIP Multi 67.663.985 48 181482289065 3,73%
Kinea Desenvolvimente Logistico FIl (KLOG11) Artigo 11 26.206.438,30 384.753.286,92  681% 15% 26.206.43830  053% 10% 10% 1%

FONTE: AIA/COMITE DE INVESTIMENTOS/RELATORIO DE RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS PREVIMPA — SETEMBRO/2025

A carteira de titulos publicos do Previmpa esta distribuida entre titulos marcados a mercado e titulos mantidos até vencimento, correspondente a
11,79% e 65,44%. o patrimoénio liquido, respectivamente. A parcela marcada a mercado é composta exclusivamente pela NTN-B 2040, titulo de longo
prazo indexado a inflagdo.

Os fundos de renda fixa representam 18,69% da carteira, contendo titulos publicos e privados com liquidez diaria.

Os fundos de renda variavel correspondem a 1,93% da carteira, enquanto os FIPs representam 1,62% e o fundo imobiliario, 0,53% da carteira de
investimentos.

Diante disso, concluimos que a carteira apresenta perfil marcadamente conservador, com forte predominancia de renda fixa e baixa exposi¢ao a
ativos de maior volatilidade.



ANEXO lIl - PASSIVO ATUARIAL

Considerando a Avaliagao Atuarial de 2025, com data-base em 31 de outubro de 2024, apresentamos abaixo a tabela contendo a projegéo da
evolucao dos recursos garantidores. Nesse contexto, o controle de riscos dos investimentos deve permanecer alinhado ao crescimento do patriménio da
Instituigdo, assegurando a liquidez necessaria e o atingimento da meta atuarial do plano capitalizado.

P Evolugao dos Novos Hovos

wo| g | @ [ 0 nenutag | retntande | Sgantis” | sposradon | st

Mres Grupo Atual | Grupo Atual
2025 | 302.421 588,43 | 221.667.664.36 | 80.753.924.07 241.704.739,96 | 4.882.925.455 68 355 3.241.126.26
2026 | 2A0.817 847,96 | 210.7E6 72284 | 7013212512 258.795.049,15 | 5211852629 534 105 863.541.96
2027 | 278.532.536,81 | 223.10B.167.70 | 56.424.269.11 276.228.189,39 | 5.544.505.188.44 133 1.164.202.75
2028 | 277 832 628,49 | 235.966.453.39 | 41.967.175.10 203.858.774,99 | 5.B30.331.138.53 128 1.215.041.76
2029 | 276.228.201,85 | 248.370.298.08 | 27.857.8903,77 311657 560,34 6.219.846.592 64 137 1.188.194,30
2030 | 274.047.742,81 | 262.673.257.10 | 11.374.485 71 329.651.869,41 | 6.560.872.947.77 161 1.343.065.47
2031 | 270.664.185.93 | 2A2.376 25880 | 1171207296 | 347.726.266,23 | 6.R96.BB7.141.04 223 1.827 84510
2032 | 266.930.913,62 | 302.950 170,45 | -26.019.256 83 365.535.018.47 7.226.402 902 .68 2564 1.940.426 72
2033 | 261.131.432,43 | 332.930.532.44 | -71.808.100:00 | 3B2.999.353,84 | 7.537.504.156,52 352 2.811.234.52
2034 | 255 845 608,27 | 358.332 86294 | -102.386.254. 67 | 309.492.490,30 | 7.834.700.392.14 357 2.464.428.20
2035 | 250.177.052,02 | 3B5.262 855,99 | -135.085.803.97 | 415.238.120,78 8.114.853.708 85 386 2.643.602,77
2036 | 245.582.283,37 | 405.212.966.39 | -150.630.684.02 | 430.087.246,57 | 8.385.310.271,50 289 2.112.831,92
2037 | 240.072.800,40 | 428.460.665.03 | -18B.407 764 64 | 44442144430 | B.641.323.951.26 324 2.416.081.39
2038 | 233.476.303,63 | 455.580.996.07 | -222.104.602 44 A67.990.169,42 B.B77.209.518.23 384 2.782.706,189
2039 | 226.273.012,96 | 4B4.502 96170 | -258.229.348.74 | 470.492.104,47 | 8.089.471.673.96 387 3.026.706.96
2040 | 217 846.948,78 | 517.227 934 67 | -290.380.965.08 | 481.7410898,72 | 5.271.832686.680 452 3.477.883.83
2041 | 208.820.631,04 | 546.150.240.75 | -336.238.600.72 | 491.407.132,40 | 9.427.001.200.48 394 3.182.450.92
2042 | 201.878.895.54 | 573.820.828.9% | -371.950.834.06 | 495.631.064,10 | 9.554.681.338.53 384 3.166.533.38
2043 | 193.410.050,23 | 601.419.961 82 | -408.008.911,60 506.398.111.00 9.653.069.538.92 394 2.234.531.23
2044 | 184.150.010.71 | 631.128.256.89 | -446.989.246,17 | 511.612685,56 | 9.717.682.978.31 400 3.569.660.56
2045 | 175.377.305,59 | 656.000.548.56 | -480.623.24297 | 515037727685 | 5.752.107.463.13 334 3.221.378.47
2046 | 166.318.850,32 | 6B0.190.802.13 | -513.871.951.81 516.861.695,55 §.755.087.206.93 370 2.280.038.75
2047 | 157 603 873,97 | 700.520.726.67 | -542.925.852.70 | 517.020.151,97 | 9.729.191.506.20 339 3.086.096.28
2045 | 148,299 404,93 | 716.303.371.61 | -567.003.366.88 | 515.647.145,83 | H.677.834.668.14 32z 2770.181.25
2049 | 140.838.168,88 | 729.538.238.42 | -GEB.700.069.54 | §12.025238,52 | 9.602.059.856.13 357 2713.101,06
2050 | 132.449.077,24 | 741.942.058.58 | -600.482.380.64 | S08.909.172,48 | 9.501.476.048.97 a7 2,737.076.88
2051 | 125.708.740,12 | 744. 77 571,86 | -619.077.831.74 | 50357623065 | 5.385976.448.88 211 1.926.664.36
2052 | 118.553.678.08 | 747.634 257 55 | -620.080.578.47 | 497 456.751,78 9.254.362 622 20 225 2.043.891.80
2053 | 111.486.186,58 | 748.372.34278 | -636.8086.156.1% | 490.4B0GIBS8 | 8.107.947.154.98 219 1.992.938.34
2054 | 104.994 842 96 | 744.533.081.01 | -A30.548.230.03 | 4B2.721.139.21 8.951.120.116,17 178 1.636.162.31
2055 | 99.082.854,78 | 735.730.220.55 | -G3I6.447.365.78 | 474.409.366,16 | 8.789.082.116,55 146 1.289.249,20
2056 | 93.951.532.24 | 723.671.73334 | -628.720.201,11 | 465.821.352,18 | B.625.1B3.267.62 114 1.056.071.37
2057 | BB.736.121 67 | 709.486.628. 43 | -620.750.506.76 | 45713471318 B.461.567.474.04 122 831.629,84
2058 | B4.068.209,67 | 681.677.41824 | -607.609.208.57 | 448.463.076,12 | B.302.421.341,59 7 6BE.208.63
20589 | 79083714 85 | 672.767.971.53 | -G83.404.256.58 | 440.026.331.10 | 8.149.045.416.11 TE 662.610.07
2060 | 75.080.311,45 | 651.162.779,11 | -676.082.467 67 | 431.8908.407,06 B.004.862 356.650 55 477.188,55
2061 | T0.Y64.458,28 | 628.588. 42047 | -557.824.032.19 | 424257 704,84 | 7.B71.206.028.15 B2 451.158.68
2062 | 66.723.226,18 | 603.932 528 80 | -537.209.303.72 | 4171766948 | 7.751.265.413.82 50 315.231.86
2063 | 62.771.916,85 | 578.130.298.02 | -515.367.381.17 | 410.817.066,894 | 7.646.715.090.69 M 265.919.08
2064 | 589.004.618.43 | 550.786.629.07 | -491.782.010.64 | 405275.900,28 | 7.560.208.988.34 28 156.785.69
2065 | 55.244.792 35 | 522 366 240,62 | -467.721.448.27 | 400691076 44 T7.493.178.617 51 23 149.379,80
2066 | 51.556.557,77 | 484.501.44374 | 44294488597 | 307.138.466,73 | 7.447.372.198.27 21 119.258.18
2067 | 47.948.915,15 | 465.540.873.25 | -417.599.958.10 | 384.710.726,51 7.424.482 B66.67 12 87.051.80

Fonte: Fluxo de Caixa Atuarial - Avaliagdo Atuarial 2025 — Plano Previmpa-CAP
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