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1T.1POLITICA DE INVESTIMENTOS
111 ELEMENTOS DO PROCESSO
1111 CJINSTRUIR processo SEI

Descricao

A AIA abre o processo SEl especifico para a elaboragdo anual da Politica de Investimentos do
PREVIMPA para o exercicio subsequente. O processo deve ser aberto com antecedéncia suficiente
para que a Pl seja aprovada e implementada antes do inicio do exercicio a que se refere. Todos os
documentos produzidos ao longo do processo de elaboracdo devem ser vinculados a este processo
SEl, garantindo a rastreabilidade.

11.1.2 [LJAVALIAR a evolucao do passivo atuarial

Descricao

A AIA, com base no Estudo de ALM (Asset Liability Management) elaborado pela Consultoria
Atuarial contratada e na Avaliagdo Atuarial elaborada pelos atuarios do proprio PREVIMPA, analisa a
evolucdo do passivo previdenciario do PREVIMPA. Essa anélise abrange:

(i) a projecao detalhada do fluxo de beneficios de curto, médio e longo prazo, com os vetores
de crescimento e de extingdo da massa segurada;

(i) a taxa de desconto atuarial vigente e suas perspectivas de revisdo, com avaliacdo de
impacto no equilibrio técnico;

(iii) o déficit ou superavit técnico atuarial, com andlise de tendéncia e de sensibilidade a
variacOes na taxa de desconto e na premissa de rentabilidade;

(iv) a duration média do passivo previdenciério, calculada conforme metodologia definida no
Estudo de ALM elaborado pela Consultoria Atuarial;

(v) a estratégia de imunizagdo e casamento de fluxos ativo-passivo recomendada pelo Estudo
de ALM, com indicacdo dos segmentos e titulos de referéncia (especialmente NTN-B) e dos

horizontes de imunizagao prioritarios.

O resultado desta avaliacdo subsidia diretamente:
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(a) a definicdo da alocacdo-alvo e das metas de rentabilidade por segmento na Politica de
Investimentos;

(b) a composicdo das bandas de tolerancia por segmento; e
(c) a estratégia de gestdo de duration da carteira de renda fixa.

O Estudo de ALM (elaborado pela Consultoria Atuarial contratada) e o documento de Avaliagdo
Atuarial (elaborado pelos atuarios do proprio PREVIMPA) sdo formalmente vinculados ao processo
SEl como insumos obrigatorios da elaboracao da PI.

Caso o Estudo de ALM nao esteja disponivel até o prazo necessario para abertura do processo SEI
da PI, a AIA devera registrar formalmente o fato, indicar a Ultima versdo disponivel utilizada como
referéncia proviséria e solicitar a Consultoria Atuarial a entrega da verséo atualizada.

11.1.3 CJAVALIAR o enquadramento normativo

Descrigao

A AIA verifica a compatibilidade da alocagdo-alvo proposta com os limites estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 5.272/2025, levando em conta o nivel de aderéncia ao Pro-Gestdo vigente do
PREVIMPA. A avaliacdo compreende:

(i) verificacdo dos limites globais e dos sublimites por segmento de aplicacdo — Renda Fixa,
Renda Varidvel, Investimentos no Exterior, Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fll),
Operacbes Compromissadas e Fundos Estruturados (FIP, Multimercado, A¢bes—Mercado de
Acesso, FIAGRO) — aferindo se os limites previstos na alocacdo-alvo da Pl sdo compativeis
com o nivel de certificagdo Pré-Gestao vigente, que determina o universo de ativos elegiveis e
os tetos maximos de alocagdo para o PREVIMPA;

(i) verificacdo dos sublimites de concentracao por classe de ativo, por emitente, por gestor e
por administrador, incluindo a verificagdo do percentual maximo de 50% de recursos de RPPS
sob administragdo de um mesmo gestor;

(iii) confirmacdo da categorizacdo do PREVIMPA como Investidor Qualificado ou Investidor
Profissional, com base no volume de recursos aplicados informado no DAIR do més
imediatamente anterior e no nivel de certificacdo Pro-Gestdo vigente. Caso o PREVIMPA se
qualifique como Investidor Profissional (PL > R$ 500 milhdes + Nivel 1V), essa categorizagdo
deve ser formalmente registrada na Pl como secdo especifica, com indicacdo da data de
vencimento da certificacdo e do nimero do DAIR de referéncia;

(iv) verificagdo do enquadramento de todos os gestores e administradores de fundos

atualmente credenciados, confirmando que atendem aos requisitos de classificagdo S1 ou S2
pelo Banco Central do Brasil, com registro do resultado da verificagdo no processo SEI;
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Esta etapa deve ser executada novamente sempre que houver alteragdo do nivel de certificacdo Pré-
Gestdo do PREVIMPA, hipdtese em que a Pl vigente deverd ser revisada no prazo de até 90
(noventa) dias.

1114 DANALISAR 0 cenario macroecondmico

Descricdo

A AIA elabora anélise da conjuntura econdmica, projecdes para os principais indicadores (IPCA,
Selic, cambio, spread de crédito, curvas de juros nominais e reais) e perspectivas para os mercados
financeiro e de capitais relevantes para a carteira do PREVIMPA. O resultado subsidia a definicdo
dos cenarios que pautardo as proje¢des financeiras da Pl. A andlise deve contemplar os diferentes
cenarios possiveis (base, otimista e pessimista) para fundamentar as estratégias de alocagao.

1115 [JANALISAR os riscos

Descricdo

A AlA realiza avaliacdo abrangente dos riscos relevantes para a carteira do PREVIMPA, produzindo
documento de anélise de riscos que integrara o processo SEI como insumo formal da elaboragdo da
minuta da PI. A andlise abrange as seguintes categorias de risco:

(i) Risco de mercado: avaliacdo da volatilidade da carteira, da duration média dos ativos de
renda fixa e de seu grau de imunizacdo frente ao passivo atuarial, da sensibilidade a variacdes
na curva de juros nominais e reais (especialmente IPCA + spread), e da exposicdo cambial dos
investimentos no exterior;

(i) Risco de crédito: avaliacdo da qualidade crediticia dos emissores e contrapartes presentes
na carteira, com andlise de ratings, concentracdo por emitente e spreads de crédito,
observados os sublimites da CMN 5.272/2025;

(iii) Risco de liquidez: andlise da capacidade de resgate ou alienagdo dos ativos nos horizontes
necessarios ao cumprimento das obrigacdes previdenciarias de curto, médio e longo prazo,
com base nas projecdes de fluxo de caixa do passivo atuarial;

(iv) Risco operacional: identificagdo de fragilidades nos processos internos, sistemas e
controles relacionados a execugdo das opera¢des de investimento;

(v) Risco legal e regulatério: avaliagdo dos riscos de inadequacdo da carteira ou dos processos
a CMN 5.272/2025, a Portaria MTP n° 1.467/2022 e a LC Municipal n® 1.007/2024;

(vi) Risco ambiental, social e de governanca (ASG/ESG): avaliacdo dos riscos decorrentes de
fatores ambientais, sociais e de governanca que possam afetar o valor ou a liquidez dos ativos
da carteira. A andlise deve identificar a exposicdo da carteira a setores com elevado risco
climatico ou de transicdo energética, a emissores com praticas de governanca deficientes e a
ativos cujos impactos sociais possam representar risco reputacional ou regulatério para o
PREVIMPA. Os resultados sdo consolidados em relatério de riscos ASG que integrara a Pl
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como secdo estruturada, com indicacdo de mecanismos de monitoramento continuo e de
obrigagdes de divulgacdo publica dos impactos.
A analise de riscos deve contemplar cenarios prospectivos base, otimista e pessimista, e inclui a
realizacdo de testes de estresse (stress tests) ao menos semestralmente, com documentacao dos
cenarios adversos testados e dos resultados obtidos. Os parametros de controle definidos nesta
etapa serdo diretamente incorporados a minuta da Pl na secdo de metodologias de avaliagéo,
monitoramento e controle dos riscos.

11.1.6 DELABORAR a minuta da Politica de Investimentos

Descricdo

Com base nas andlises de cenario macroeconomico, riscos (incluindo riscos ASG), enquadramento
normativo, evolucdo do passivo atuarial e no Estudo de ALM elaborado pela Consultoria Atuarial, a
AlA consolida a minuta da Politica de Investimentos para o exercicio subsequente.

A minuta deve obrigatoriamente contemplar os seguintes elementos:

(i) os segmentos de aplicacdo admitidos e os respectivos limites de alocagdo, compativeis com
o nivel de certificacdo Pro-Gestdo vigente do PREVIMPA,;

(i) os benchmarks e as metas de rentabilidade por segmento, com indicacdo da meta atuarial
de referéncia e do indice de precos utilizado (IPCA ou equivalente);

(iii) os critérios de credenciamento, selecdo e avaliagdo periddica de gestores e
administradores de fundos de investimento, incluindo:

(a) exigéncia de classificagdo S1 ou S2 pelo Banco Central do Brasil;

(b) verificacdo do percentual maximo de 50% de recursos de RPPS sob administracdo de um
mesmo gestor; e

(c) processo formal de credenciamento prévio, com emissdo de Atestado de
Credenciamento.

(iv) as metodologias de avaliagdo, monitoramento e controle dos riscos identificados
(mercado, crédito, liquidez, operacional, legal/regulatério e ASG/ESG), com indicacdo dos

limites de exposicdo, dos instrumentos de controle e das responsabilidades de cada érgao;

(v) a alocacdo-alvo e as bandas de tolerancia por segmento, fundamentadas no Estudo de
ALM e na duration média do passivo atuarial;

(vi) as condicdes e os gatilhos para revisao da Pl durante o exercicio, incluindo:

(@) mudanca relevante de conjuntura macroecondmica;
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(b) alteracdo normativa;
(c) modificacdo da situacao atuarial; e

(d) alteracdo do nivel de certificagdo Pré-Gestdo — com indicacdo do prazo maximo de
adequacao (90 dias) e do procedimento de atualizacdo do DPIN no CADPREYV;

(vii) as diretrizes de gestdo de liquidez da carteira, com indicagdo dos horizontes de
obrigacdes previdenciarias considerados e dos critérios de manutencdo de reserva de liquidez;

(viii) os resultados do Estudo de ALM elaborado pela Consultoria Atuarial, incluindo:

(a) a duration média do passivo previdenciario;

(b) a estratégia de casamento de fluxos ativo-passivo;

(c) os parametros de imunizagdo da carteira e os instrumentos de referéncia (NTN-B); e

(d) os cenarios de projecdo do equilibrio financeiro e atuarial para o horizonte de 5 anos;
(ix) a categorizacdo formal do PREVIMPA como Investidor Qualificado ou Investidor
Profissional, com indicacdo do nivel de certificacdo Pro-Gestéo vigente, da data de vencimento
da certificacdo e do nimero do DAIR de referéncia;
(x) a metodologia de avaliacdo dos riscos ambientais, sociais e de governanca (ASG/ESG) da
carteira, com indicagdo dos instrumentos de monitoramento continuo e das obrigacdes de
divulgacgdo transparente ao publico sobre os impactos da carteira para a sociedade e o meio

ambiente;

(xi) os limites de alcada para decisbes de investimento no ambito da execucdo da Pl durante o
exercicio, discriminando:

(@) decisbes que podem ser tomadas exclusivamente pela AIA dentro das bandas
aprovadas;

(b) decisdes que requerem deliberacdo prévia do CINV; e

(c) decis6es que demandam aprovacdo do Conselho Deliberativo.
O modelo de gestdo adotado (prépria, terceirizada ou mista) e os critérios de contratacdo de
pessoas juridicas autorizadas ao exercicio profissional de administracdo de carteiras devem ser

explicitados na minuta.

O produto desta etapa é a minuta da PI, registrada no processo SEI como versdo inicial para
deliberagao.
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1117 CJANALISAR e REVISAR a minuta

Descrigdo
O Comité de Investimentos — CINV, no exercicio de suas atribuicdes, analisa a minuta da Politica de
Investimentos elaborada pela AlA.
A andlise do CINV avalia:
(i) a adequacdo das estratégias de alocacdo propostas aos objetivos previdenciarios do
PREVIMPA, com énfase na compatibilidade com a meta atuarial e com os resultados do Estudo

de ALM;

(i) a consisténcia da alocacdo-alvo com o cendrio macroecondmico projetado pela AlA,
incluindo a analise dos diferentes cenarios (base, otimista e pessimista);

(iii) a conformidade de todos os segmentos, limites e sublimites propostos com a Resolugdo
CMN n° 5.272/2025, considerando o nivel de certificagdo Pré-Gestdo vigente do PREVIMPA;

(iv) a adequagdo dos critérios de credenciamento de gestores e administradores e dos
parametros de controle de risco, incluindo a avaliacdo da metodologia ASG proposta;

(v) a razoabilidade dos limites de alcada propostos para a execucao da Pl durante o exercicio;

(vi) o desempenho e a qualidade dos gestores e administradores atualmente credenciados,
com base nos relatérios de avaliacdo disponiveis.

O CINV pode solicitar ajustes a AlA antes de deliberar formalmente, devendo registrar os pontos
questionados em comunicagdo formal vinculada ao processo SEl. A reapresentacdo da minuta
ajustada pela AlA reinicia o prazo de anélise pelo CINV.

A analise resulta em manifestacdo formal registrada em Ata do Comité, que deve conter:

(a) quorum da reuniao e certifica¢gdes vigentes de cada membro presente;

(b) sintese das principais discussdes sobre estratégia de alocacdo, riscos e adequacdo ao
passivo atuarial;

(c) eventuais votos divergentes, devidamente justificados; e
(d) encaminhamentos e prazos definidos pelo Comité.

A Ata é assinada pelos membros presentes, vinculada ao processo SEl e encaminhada a AlA para
elaboracdo da Proposta/Parecer.
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1118  [IDELIBERAR sobre a minuta

Descrigdo
O CINV delibera formalmente sobre a minuta da Politica de Investimentos, registrando a
deliberacdo em Ata do Comité.

O papel do CINV nesta etapa é de analise técnica prévia e proposicdo ao Conselho Deliberativo — o
CINV nao aprova a Pl definitivamente, mas emite parecer que instrui a deliberacdo do Conselho
Deliberativo.

A Ata do CINV referente a esta deliberacdo deve registrar:
(i) data, local e quorum da reunido, com identificacdo nominal de cada membro presente e
confirmacao da validade das respectivas certificagdes profissionais exigidas pelo Manual de
Certificacao dos Profissionais dos RPPS;
(i) sintese das discussdes sobre estratégia de alocagdo, riscos identificados, adequacdo ao
passivo atuarial, conformidade com a CMN 5.272/2025 e pertinéncia da categorizacdo do

PREVIMPA como Investidor;

(iii) andlise da metodologia de riscos ASG proposta, com registro de eventuais sugestdes de
aprimoramento;

(iv) avaliacdo dos limites de algada propostos para o exercicio;

(v) eventuais ajustes solicitados a AlA, com indicacdo dos pontos a revisar e do prazo para
reapresentacao;

(vi) o resultado da deliberagdo — aprovagdo da minuta para encaminhamento ao Conselho
Deliberativo ou devolucao a AlA para revisdo — com registro dos votos de cada membro.

A Ata é assinada pelos membros do CINV presentes, vinculada ao processo SEl e constitui insumo
obrigatdrio para a elaboragédo da Proposta/Parecer a ser encaminhada ao Conselho Deliberativo.

11.1.9 Clemimir proposta/parecer sobre a Politica de Investimentos

Descricao

Com base na deliberacdo registrada em ata, o CINV formaliza a Proposta/Parecer sobre a Politica de
Investimentos — documento que consolida o posicionamento técnico do Comité e encaminha a
minuta ao Conselho Deliberativo para aprovacao definitiva. O documento é assinado pelos
membros do CINV, vinculado ao processo SEl e encaminhado ao Conselho Deliberativo.

1.1.1.10 DANALISARjuridicamente
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Descrigao
A Procuradoria do Municipio analisa a minuta da Politica de Investimentos sob o aspecto da
legalidade, verificando a conformidade com as seguintes normas legais e regulamentares aplicaveis:

(i) Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, em vigor a partir de 2 de fevereiro
de 2026, que revogou a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e estabelece os atuais principios,
parametros, limites, condi¢des e requisitos para as aplicagdes de recursos dos RPPS;

(ii) Lei Complementar Municipal n°® 1.007/2024 (Estatuto do PREVIMPA), especialmente os arts.
relacionados a competéncia do Conselho Deliberativo para aprovagado da PI;

(iii) Decreto Municipal n® 22.941/2024, que regulamenta a composicdo, as atribuicbes e o
funcionamento do Comité de Investimentos do PREVIMPA;

(iv) Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022, especialmente os arts. 95 a 112 (politica de
investimentos), arts. 236 e 237 (Pr6-Gestdo RPPS) e art. 280 (dispensa do Comité de
Investimentos para RPPS de pequeno porte, inaplicavel ao PREVIMPA);

(v) Portaria SRPC/MPS n° 637, de 13 de abril de 2026, que aprova e autoriza a divulgacdo do
Manual Pré-Gestao RPPS versdo 4.1, em vigor a partir de 14 de abril de 2026, especialmente as
exigéncias da secao 3.2.6 (Politica de Investimentos), Nivel 1V;

(vi) demais dispositivos pertinentes, incluindo a Lei n°® 9.717/1998 (Lei n°® 9.717/98, art. 6°), a
Lei Complementar n° 101/2000 (art. 43, § 1°) e a Lei n® 12.527/2011 (Lei de Acesso a
Informacao).

O parecer juridico deve verificar expressamente:

(@) a adequagdo formal do processo de elaboracdo e aprovagdo da Pl as competéncias e
aos quoruns exigidos;

(b) a legalidade dos segmentos de aplicacdo, limites e instrumentos previstos na Pl, frente
as normas vigentes; e

(c) a observancia das exigéncias de transparéncia e publicacdo previstas na LAl e no Manual
Pro-Gestdo 4.1.

O parecer juridico é vinculado ao processo SEl e constitui pré-requisito para a submissdo ao
Conselho Deliberativo para aprovacdo. Em caso de parecer desfavoravel ou com ressalvas, a minuta

é devolvida ao CINV para adequagdo, com indicagdo expressa dos pontos a corrigir.

11111 [JANALISAR e REVISAR a proposta

Descricao
Os membros do Conselho Deliberativo analisam a Proposta/Parecer encaminhada pelo CINV e o
parecer juridico da Procuradoria, avaliando: a adequacdo da Pl as finalidades previdenciarias do
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PREVIMPA; a observancia dos limites normativos da CMN 5.272/2025; e a compatibilidade da
alocacdo-alvo com as obriga¢des atuariais do RPPS. Caso os conselheiros identifiquem necessidade
de ajustes, formulam questionamentos ou solicitagdes de revisao dirigidos ao CINV/AIA antes da
deliberacdo formal, os quais devem ser registrados em ata prévia ou comunicacao formal vinculada
ao processo SEl.

11112 [IDELIBERAR

Descri¢ao

O Conselho Deliberativo delibera formalmente sobre a aprovacdo da Politica de Investimentos do
PREVIMPA para o exercicio subsequente, conforme competéncia estabelecida no art. 7°, | da LC
Municipal n® 1.007/2024 e no art. 5° da CMN 5.272/2025. A deliberagdo é registrada em Ata do
Conselho Deliberativo, vinculada ao processo SEl. Em caso de ndo aprovagdo, o Conselho
Deliberativo indica as ressalvas e devolve a minuta ao CINV/AIA para revisdo.

11113 LJPROMOVER ajustes

Descrigao

Com base nas ressalvas e orientagdes registradas na Ata do Conselho Deliberativo, o CINV e a AIA
promovem os ajustes necessarios na minuta da Pl, contemplando: anélise das ressalvas apontadas
pelo Conselho Deliberativo e identificacdo dos pontos a revisar (alocagdo-alvo, limites, benchmarks,
metodologias ou outros parametros); elaboracdo de nova versdo da minuta com as alteragdes
realizadas, registrada no processo SEl; e documentagdo das razdes técnicas que fundamentam cada
ajuste promovido. Concluidos os ajustes, a minuta revisada retorna ao fluxo, reiniciando o ciclo de
analise, deliberagdo e aprovacao.

11114 [JASSINAR - Presidente do CD

Descricao

Apds aprovacao pelo Conselho Deliberativo, o Presidente do Conselho Deliberativo assina a Politica
de Investimentos.

11.1.15 DASSINAR Diretor-Presidente

Descrigao

Apds aprovacao pelo Conselho Deliberativo, o Diretor-Presidente assina a Politica de Investimentos,
conferindo-lhe validade formal e eficacia. A assinatura é realizada de forma eletrénica no SEI. O
documento assinado é vinculado ao processo SEl e constitui a versao oficial da Pl para o exercicio
subsequente.

O Prefeito Municipal registra formalmente sua ciéncia sobre a Politica de Investimentos aprovada,
por meio de despacho de ciéncia aposto diretamente no processo SEl, com assinatura eletronica.
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Esse registro atesta o conhecimento da alta administragdo do ente federativo sobre o instrumento
que regulara as operagdes de investimento do PREVIMPA no exercicio seguinte.

11116 LJINCLUIR no DPIN

Descricao
A AIA registra a Politica de Investimentos aprovada no sistema CADPREV do Ministério da
Previdéncia Social, por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN.

O preenchimento do DPIN deve refletir fielmente todos os parametros aprovados na PI.

O prazo para envio do DPIN é, como regra geral, até 31 de dezembro do exercicio imediatamente
anterior ao exercicio de vigéncia da Politica de Investimentos, ou conforme instrucdo especifica
divulgada anualmente pelo DRPSP/MPS.

O registro no CADPREV é condicdo de regularidade do RPPS perante o érgdo supervisor federal e
fator avaliado no indice de Situacdo Previdenciaria — ISP.

11117 LJVALIDAR 0 DPIN

Descricao

A validacdo do DPIN é realizada automaticamente pelo sistema CADPREV antes da transmissao.
Previamente ao envio, a AlA confere o preenchimento do demonstrativo para assegurar que os
dados estejam consistentes com a Pl aprovada e aptos a serem aceitos pelo sistema.

11118 LJENVIAR 0 DPIN

Descricdo

Apds a conferéncia do preenchimento e a autorizacdo do Representante Legal, a AlA executa a
transmissdo eletronica do DPIN ao sistema CADPREV do DRPSP/MPS. O prazo legal para envio &,
regra geral, até 31 de dezembro do exercicio imediatamente anterior ao exercicio de vigéncia da
Politica de Investimentos — ou conforme instrucdo especifica divulgada pelo DRPSP.

11.1.19 DASSINAR o envio do DPIN - Gestor de Recursos

Descricdo
O Gestor de Recursos do PREVIMPA autoriza formalmente a transmissdo do Demonstrativo da
Politica de Investimentos (DPIN) ao sistema CADPREV.
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11120 [JASSINAR o envio do DPIN - Representante da Unidade Gestora

Descricao

O Diretor-Presidente, na qualidade de Representante Legal do PREVIMPA perante o Ministério da
Previdéncia Social, autoriza formalmente a transmissdo do Demonstrativo da Politica de
Investimentos (DPIN) ao sistema CADPREV.

11.1.21 DACOMPANHAR o envio do DPIN

Descrigao

A AIA verifica e confirma o recebimento e a validacdo do DPIN pelo sistema CADPREV do
DRPSP/MPS, acessando o sistema para confirmar o status de transmissdo e a auséncia de
pendéncias ou inconsisténcias apontadas pelo CADPREV.

Em caso de rejeicdo do arquivo pelo sistema CADPREV por inconsisténcia técnica ou de dados, a
AlA:

(i) identifica a natureza e a causa da rejeicdo, com base na mensagem de erro emitida pelo
CADPREV;

(i) promove as corregdes necessarias no DPIN, documentando as alteracdes realizadas em
registro vinculado ao processo SEI;

(iii) submete o DPIN corrigido |;

(iv) reencaminha o DPIN ao CADPREV dentro do prazo legal, comunicando formalmente o
ocorrido ao Diretor-Presidente.

111.22 DACOMPANHAR a aderéncia da Politica

Descricao
A AIA monitora mensalmente a aderéncia da carteira do PREVIMPA as diretrizes, limites e
alocagdes-alvo estabelecidos na Politica de Investimentos aprovada. O monitoramento abrange:

(i) verificacdo do enquadramento por segmento de aplicacdo frente aos limites globais e
sublimites da Resolugdo CMN n® 5272/2025 e da Pl vigente, incluindo concentragdo por

emitente, gestor e administrador;

(i) acompanhamento da rentabilidade por segmento versus os benchmarks definidos na PI,
com calculo do diferencial de desempenho (alfa) e analise das causas de eventuais desvios;

27/04/2026 14



(iii) andlise de desvios de alocacdo em relacdo as bandas de tolerancia estabelecidas, com
indicagdo das providéncias adotadas para reequilibrio dentro dos limites de alcada definidos
na PI;

(iv) avaliacdo continua dos riscos identificados na fase de elaboracdo — mercado, crédito,
liquidez, operacional, legal/regulatério e ASG — com atualizacdo das métricas de risco (VaR,
volatilidade, duration, spread de crédito) e analise de variacOes relevantes;

(v) avaliagdo dos riscos ambientais, sociais e de governanga (ASG/ESG) da carteira, com
verificagdo periddica do enquadramento dos ativos frente a metodologia ASG estabelecida na
Pl e registro de eventuais alertas ou ocorréncias relevantes;

(vi) realizacdo de testes de estresse (stress tests), com aplicagdo de cenarios adversos de
mercado (variacdo de taxas, spread de crédito, cambio e liquidez) e documentacdo dos
resultados, com analise de impacto sobre o equilibrio financeiro e atuarial do PREVIMPA;

(vii) verificacdo da manutencdo dos requisitos de credenciamento dos gestores e
administradores — classificacdo S1 ou S2 e limite de 50% de RPPS — com alerta imediato ao

CINV em caso de desenquadramento;

(viii) avaliacdo qualitativa do desempenho e do ambiente de controle de cada gestor
credenciado, com base em:

(a) indicadores quantitativos de desempenho versus benchmark;

(b) qualidade das informacdes e relatérios fornecidos;

(c) comunicagdo e responsividade; e

(d) ocorréncias operacionais ou regulatorias.
Os resultados sdo consolidados mensalmente no Relatério de Monitoramento da Politica de
Investimentos, produzido conforme modelo padronizado pela AlA, apresentado ao CINV em
reunido ordinaria e vinculado ao processo SEl. O Relatério é também distribuido ao Conselho
Deliberativo e ao Conselho Fiscal como informacdo de gestdo, e publicado no portal oficial do

PREVIMPA.

11123 [CJpUBLICAR no site

Descricdo

A Unidade de Planejamento, em conjunto com a AlA, publica e mantém atualizado o portal oficial
do PREVIMPA com os documentos e informacdes relacionados a Politica de Investimentos e a
gestao da carteira, em cumprimento ao principio de transparéncia ativa.
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