Relatorio de Diligéncias

2% semestre de 2025

Elaboracéo: Rogério de Oliveira, economista

Dos objetivos

O presente relatorio busca atender o disposto no item 3.5 do Manual do Pré-Gestdo RPPS, o
qual determina a elaboracédo de relatdrios semestrais de diligéncias, reforcando-os como ferramenta

essencial de controle e governanga, que contenham no minimo:

a) Verificacdo dos ativos que compdem o patrimoénio dos fundos de investimentos de renda

fixa, incluindo os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo RPPS, excluidos os titulos publicos;

b) Verificagdo dos ativos que compdem o patrimonio dos fundos de investimentos de renda

variavel;

c) Verificacdo do rating dos ativos no caso de fundos de Renda Fixa, salvo aqueles que
aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos, aplicaces diretas em ativos financeiros
de Renda Fixa, Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Crédito

Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura;

d) Verificacdo da situacdo patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas, por meio

de Fundos de Investimentos em Participag0es - FIP;

e) Verificacdo do desempenho dos fundos de investimentos imobiliario integrantes da

carteira; e

f) Verificacdo da posicdo atual do imovel na carteira de investimentos do Regime

Capitalizado.



Da metodologia

Para alcancar os objetivos propostos, o presente relatorio tem como periodo de avaliagdo o

ano de 2025, e seguira as seguintes regras, a saber:

O item 1, sera realizada a analise dos fundos de renda fixa pelo tipo de ativo, dessa forma

sera possivel visualizar e mensurar a quantidade de cada tipo de ativo que compde a carteira;

Para o item 2, sera realizada a andlise dos fundos de renda variavel pelo tipo de ativo, dessa
forma sera possivel visualizar e mensurar a quantidade de cada tipo de ativo de renda fixa que

compde a carteira;

Por sua vez, para o item 3 representa a segunda etapa da anélise do item 1. Os fundos que
apresentaram crédito privado serdo reanalisados consultando o percentual da carteira por nota de

rating. Dessa forma sera possivel visualizar o valor investido por cada nota.

Com relacdo ao item 4, serd apresentado no relatério o parecer sobre as informacdes

fornecidas pela gestora dos FIPs. Os relatdrios serdo anexados ao relatério de diligéncia.

Ja o item 5, serd examinado conjunto dos bens, direitos e obrigacdes economicamente
apreciaveis, pertencentes ao FIl - Kinea Desenvolvimento Logistico (KLOG11), fundo de

investimentos imobiliario.

Por fim, o item 6, atualiza-se a situacao patrimonial do imovel.

1. Dos Fundos de Renda Fixa

O que sdo: aplicam a maior parte do patrimbnio em ativos de renda fixa, como titulos do

Tesouro Nacional (Selic, IPCA) ou titulos privados (letras financeiras, debéntures).

Perfil: ideal para investidores conservadores que buscam seguranca e previsibilidade.

Rentabilidade: geralmente ligada a taxas de juros (CDI, Selic) ou inflacdo, permitindo

saber ou estimar o retorno no momento da compra.

Vantagens: seguranca, alta liquidez e previsibilidade.



Conforme Quadro 1 abaixo, relacionam-se os fundos de investimentos em Renda Fixa que

compde a carteira, a saber:

Quadro 1-Fundos de Investimentos de Renda Fixa em carteira
Nome do Fundo CNPJ do Fundo Nome do Fundo Master CNPJ Fundo Master

Caixa FIC Brasil Disponibilidades 14.508.643/0001-55 [FI Caixa Master RF Simples 41.739.605/0001-86
Caixa FI Brasil RF Referenciado DI LP 03.737.206/0001-97
BB Prev Fluxo RF Simples FICFI 13.077.415/0001-05 (BB Top RF Simples FI 27.146.328/0001-77
BB Referenciado DI LP 11.046.645/0001-81
Sicredi Liquidez Empresarial RF 24.634.187/0001-43
Banrisul Automatico FI RF CP 01.353.260/0001-03
Banrisul Absoluto FI RF LP 21.743.480/0001-50
Itau Institucional Referenciado DI LP 00.832.435/0001-00

| Itat Verso K RF FIF Responsabilidade Limitada | 13.028.340/0001-72
lta RF IMA-B 5+ FICF 14.437.684/0001-06 ;- Verso A RF FIF Responsabilidade Limitada| 11419.818/0001-60
BTG Pactual Tesouro Selic Referenciado DI LP 09.215.250/0001-13
BTG Pactual Tesouro IPCA Longo FI RF Referenciado | 20.374.752/0001-20
Santander RF IMA B 5+ Premium FICFI 37.242.345/0001-61 |Santander RF IMA B 5+ FI 36.233.944/0001-56

Fonte: Relatério de Acompanhamento de Resultados e Riscos da Carteira de Investimentos - Dezembro 2025

Conforme Quadro 2 abaixo, concilia-se a composi¢do dos fundos por tipo de ativo, a saber:

Quadro 2 - Fundos de Investimentos de Renda Fixa por Ativos em carteira

Nome do Fundo Titulos Federais | Operagéo Compromissada | Titulos Privados Debéntures Derivativos | Fundos Investimentos Qutros Valor Investido
Fl Caixa Master RF Simples R$ - R$ 10.791.388,36 | RS 1.892.424,95 | R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 12.683.813,31
Caixa FI Brasil RF DI LP R$ 136.736.241,79 | R$ 81.530.346,50 | R$ 159.539.588,06 | R$ 37.768.042,26 | R$ - R$ - R$ 3.604.940,77 | R$ 419.179.159,38
BB Top RF Simples FI R$ 126.349,25 [ R$ 602.455,59 | R$ 599.925,94 | R$ - R$ - R$ - R$ 2.662,79 | R$ 1.331.393,57
BB Referenciado DI LP R$ 32.773.276,02 | R$ 48.048.613,05 | R$ - R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 80.821.889,07
Sicredi Liquidez Empresarial RF R$ 922.06358 | R$ 9119310 | R$ - R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 1.013.256,68
Banrisul Automético FI RF CP R$ - R$ 22.428.593,86 | R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 1.103.662,84 | R$ 23.532.256,70
Banrisul Absoluto FI RF LP R$ 172.060.571,60 | R$ 38.256.714,31 | R$ - R$ - R$ - R$ - R$ - R$ 210.317.285,91
Itadl Institucional Referenciado DI LP R$ 906.041,89 | R$ 19.238.182,75 | R$  8.135.167,64 | R$ 3.652.981,61 | R$ - R$ - R$  83.240,60 [ R$ 32.015.614,49
Itai Verso K RF FIF Responsabilidade Limitada R$  1.148.751,15 | R$ 3.24212 | R$ - R$ - R$ 3.010,54 | R$ - R$ 2.894,75 RS 57.925.112.42

Itali Verso A RF FIF Responsabilidade Limitada R$ 56.318.752,88 | R$ 158.948,20 | R$ - R$ - R$ 147.594,76 | R$ - R$ 141.918,03 T
BTG Pactual Tesouro Selic Referenciado DI LP R$ 84.088.21 | R$ 42.766,76 | R$ - |R$ - | RS 806484 | R$ 5.362,10 | R$ 424922 | R$ 144.531,13
BTG Pactual Tesouro IPCA Longo FI RF Referenciado | R$ 15.924.902,23 | R$ 80.949,13 | R$ - R$ - R$ - R$ 57.584.269,85 | R$ - R$ 73.590.121,21
Santander RF IMA B 5+ FI R$ 119.486.440,25 | R$ 1.134.746,96 | R$ - R$ - R$ - R$ = R$ 9657421 [ R$ 120.717.761,42
Totais R$ 536.487.478,86 | R$ 222.408.140,69 | R$ 170.167.106,59 | R$ 41.421.023,87 | R$ 158.670,13 | R$ 57.589.631,95 | R$ 5.040.14320 [ R$  1.033.272.195,29

Fonte: Quantum Axis e Relatério de Acompanhamento de Resultados e Riscos da Carteira de Investimentos - Dezembro 2025

O quadro apresenta o detalhamento da carteira de Fundos de Investimento em Renda
Fixa, com dados consolidados em dezembro de 2025.

A seguir estd uma analise dos pontos principais:

Q) Perfil da Carteira

A carteira € composta majoritariamente por ativos de alta liquidez e baixo risco de credito,

tipicos de fundos de renda fixa que buscam acompanhar o CDI ou a Selic.
Total Investido: 0 montante total na tabela soma aproximadamente R$ 1,033 bilh&o.

Concentracdo em Titulos Publicos: uma parcela significativa (cerca de R$ 536 milhdes)

estd alocada em Titulos Federais, que sdo os ativos mais seguros do mercado brasileiro.



(i)  Composicao dos Ativos

Os recursos estdo distribuidos entre diferentes instrumentos financeiros:

Titulos Publicos Federais: maior posicao totalizando R$ 536,4 milhdes.

Operagdes Compromissadas: representam valor (R$ 222,4 milhdes), garantindo liquidez

imediata para os fundos.

Titulos Privados e Debéntures: somam cerca de R$ 216 milhGes. Isso indica uma
estratégia de busca por rentabilidade extra (spread) acima dos titulos publicos, assumindo um

pouco mais de risco de crédito de empresas ou bancos.

Derivativos: o valor é muito baixo (R$ 188 mil), sugerindo que sdo usados apenas

para Hedge (protecédo) e ndo para alavancagem.

(iii)  Principais Fundos por Montante

Os fundos com maior patriménio alocado nesta lista séo:

Caixa FI Brasil RF DI LP: R$ 419,1 milhoes.

Banrisul Absoluto FI RF CP: R$ 210,3 milhdes.

Santander RF IMA-B 5+ FI: R$ 120,7 milhGes (este foca em titulos publicos longos

indexados a inflacdo).

(iv)  ObservacOes Estratégicas

Diversificacao: a carteira esta bem disposta entre grandes instituicdes (Caixa, BB, Banrisul,

BTG Pactual, Santander), o que reduz o risco de contraparte.

Tipologia: a presenca de fundos "Simples”, "DI" e "Referenciados” reforca o

carater conservador da carteira, focada em preservacéo de capital.



2. Dos Fundos de Renda Variavel

O que sao: Investem em ativos cujo retorno ndo é pré-definido, principalmente acdes

negociadas na bolsa de valores (B3), mas também fundos imobiliarios e moedas.
Perfil: Ideal para investidores arrojados ou moderados, focados no longo prazo.

Rentabilidade: Variavel, baseada na valorizacdo das a¢cdes ou outros ativos. Pode haver

valorizacdo expressiva ou perda de capital.

Conforme Quadro 3 abaixo, relacionam-se os fundos de investimentos em Renda Fixa que

compde a carteira, a saber:

Quadro 3 - Fundos de Investimentos de Renda Varidvel em carteira
Renda Variavel
Nome do Fundo CNPJ do Fundo Nome do Fundo Master CNPJ Fundo Master
Caixa FIA Petrobras Pré-Sal 11.060.594/0001-42
BB Acdes Petrobras | FI 30.518.554/0001-46
BB Acdes Energia Elétrica 02.020.528/0001-58
Vokin GBV Aconcagua 30 FIC FIA 42.847.942/0001-50 [Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA | 22.041.216/0001-38
Sicredi FI A¢des Petrobras 08.336.054/0001-34

Fonte: Relatério de Acompanhamento de Resultados e Riscos da Carteira de Investimentos - Dezembro 2025

Conforme Quadro 4 abaixo, demonstra-se a composicdo dos fundos por tipo de

ativo, a saber:

Quadro 4 - Fundos de Investimentos de Renda Variavel por Ativos em carteira

Nome do Fundo Acdes Fundos Oper Compromissada BDRs QOutros Valor Investido
Caixa FIA Petrobras Pré-Sal R$ 14.173.354,04 | R$  84.73042 | R$ - R$ - R$ 350.608,63 | R$ 14.608.693,09
BB Acdes Petrobras | FI R$ 17.359.22549 | R$ - R$ 207.018,62 [ R$ - R$ 280.189,00 | R$ 17.846.433,11
BB Acdes Energia Elétrica R$ 12.355.896,95 | R$  24.316,65 | R$ 167.176,96 [ R$ 50.153,09 | R$ 2.600.361,58 | R$ 15.197.905,23
Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FIA R$ 43.268.589,34 | R$ 2.151.865,70 | R$ R$ - R$ 4.856.781,00 | R$ 50.277.236,05

Sicredi FI Acoes Petrobras R$ 14.315.518,03 | R$ - R$ 80.961,80 | R$ - R$ 323.847,19 | R$ 14.720.327,02
Fonte: Quantum Axis e Relatério de Acompanhamento de Resultados e Riscos da Carteira de Investimentos - Dezembro 2025

Com base no quadro fornecido, aqui esta uma analise detalhada da composigéo e do perfil

desses fundos:

(i) Perfil Geral da Carteira

Todos os fundos listados sdo de Renda Variavel, especificamente Fundos de Acdes (FIAs). O
foco principal é o investimento direto em acGes de empresas brasileiras, o que indica uma estratégia
de busca por rentabilidade através do crescimento de capital e dividendos, aceitando maior
volatilidade.



(ii) Destaques por Fundo

Vokin GBV Aconcagua Master Long Only FLA: é o maior fundo da lista em termos de valor
investido R$ 50,277 milhdes.

BB AcOes Energia Elétrica: € o Unico fundo da lista que possui exposicdo a BDRs (R$
50.153,09), o que sugere uma pequena diversificacdo internacional ou em certificados de empresas

estrangeiras.

Caixa FIA Petrobras Pré-Sal: quase a totalidade de seu patriménio estd em acgdes (R$ 14,60

milhdes). E um fundo com foco tematico muito especifico.

BB Ac0es Petrobras | Fl e Sicredi FI AcBes Petrobras: ambos possuem estratégias similares
de concentragdo em acdes da Petrobras, mantendo pequenas reservas em OperacOes

Compromissadas (caixa/liquidez) e outros ativos para gestdo operacional.

(iii) Comparativo de Ativos (Resumo)

Ativo Observacao
Acdes Representam a vasta maioria do patrimonio de todos os fundos.
Operacoes Utilizadas principalmente pelos fundos do BB e Sicredi, servindo
Compromissadas como uma reserva de liquidez imediata.
BDRs Praticamente inexistentes na amostra, exceto no fundo de Energia
Elétrica.

Assim, o conjunto dos fundos mostra uma predominancia de fundos setoriais e tematicos,
Petrobras e Energia Elétrica. O fundo da VVokin se destaca pelo volume financeiro e pela estrutura

"Master", que geralmente recebe recursos de outros fundos "espelhos".




3. Dos Ratings de Crédito Privado

O risco de credito consiste na probabilidade de perda financeira devido ao descumprimento
das obrigacGes contratuais por parte de um tomador. No mercado financeiro, esse conceito €

tecnicamente associado a inadimpléncia ou, em termos leigos, ao risco de calote.

O quadro 5 demonstra o quantitativo de recurso alocados em cada risco de crédito conforme

classificacdo de rating, a saber:

Quadro 5 - Fundos de Investimentos de Renda Fixa por Ativos em carteira
Nome do Fundo Rating AAA Rating AA outros Valor Investido

FI Caixa Master RF Simples R$ 10.565.616,49 [ R$ - R$ 2118.196,82 | R$ 12.683.813,31
Caixa Fl Brasil RF DI LP R$ 238.261.434,19 | R$ 2.766.582,45 | R$ 178.151.142,74 | R$ 419.179.159,38
BB Top RF Simples FI R$ 1.156.31532 [ R$ - R$ 175.078,25 | R$ 1.331.393,57
BB Atacado Federal FI RF LP R$ 76.562.575,52 [ R$ - R$ 4.259.313)55 [ R$ 80.821.889,07
Banrisul Automatico FI RF CP R$ 21.402.587,47 | R$ - R$ 2.129.669,23 | R$ 23.532.256,70
Banrisul Absoluto FI RF LP R$ 208.024.827,49 | R$ - R$ 229245842 | R$ 210.317.285,91
Banrisul Foco IRF-M FI RF LP R$ 29.179.031,05 | R$ - R$ 2.836.583,44 | R$ 32.015.614,49
Itatl Verso K RF FIF Responsabilidade Limitada R$ 57.774507,13 | R$ - R$ RS 57.925.112,42
Itall Verso A RF FIF Responsabilidade Limitada R$ 150.605,29 | R$ - R$
BTG Pactual Tesouro IPCA Longo FI RF Referenciado | R$ 73.590.121,21 | R$ - R$ - R$ 73.590.121,21
Santander RF IMA B 5+ Fl R$ 120.717.761,42 | R$ - R$ - R$ 120.717.761,42

Totais R$ 837.385.382,57 | R$ 2.766.582,45 | R$ 191.962.442,46 | R$ 1.032.114.407,48

Fonte: Quantum Axis
Aqui estd uma anéalise dos pontos principais:
a) Perfil de Risco da Carteira Total

A carteira consolidada demonstra uma postura conservadora, com forte concentracdo em

ativos de alta qualidade:

Rating AAA (81,1%): A grande maioria do capital (R$ 837,3 milhdes) estd alocada em

ativos com a nota maxima de crédito, indicando baixissimo risco de calote.

Outros (18,6%): Uma fatia relevante (R$ 191,9 milhdes) esta em ativos sem rating definido
ou com notas menores, 0 que pode representar um risco ligeiramente superior para buscar

rentabilidade.

Rating AA (0,3%): Uma parcela minima esta nesta categoria intermediéria.



b) Destaques por Fundo

Maior Exposicdo: o fundo Caixa FI Brasil RF DI LP é o maior da lista, com R$ 419,179
milhdes investidos. Ele também possui maior valor em ativos de menor qualidade, totalizando R$
178 milhdes.

Seguranca Méaxima: Fundos como o BTG Pactual Tesouro IPCA e o Santander RF
IMA B 5 possuem 100% de seu capital alocado em ativos AAA, o que é comum em fundos que

investem majoritariamente em titulos publicos federais.

Concentracdo em Bancos Publicos: H4 uma presenca massiva de fundos da Caixa, Banco

do Brasil e Banrisul, o que sugere um perfil de investidor institucional ou publico.

4. Dos Fundos de Investimento em Participacao

O PREVIMPA investe em trés fundos de investimentos em participagéo - FIPs, a saber:

1) FIP Kinea Private Equity V Feeder Institucional | Multiestratégia, CNPJ:
49.723.694/0001-84,

Valor Subscrito Previmpa R$ 90.000.000,00

Valor Integralizado Previmpa R$ 70.236.931,19

Empresas Investidas Petz/Cobasi
Blue Health
Alvorada

Grupo SEB
Greentech

Iwsa — Localweb

The Led




O Comité de Investimentos do Previmpa tem dois membros que acompanham

trimestralmente as avaliagdes do Kinea, além de participar de reunides presenciais.

2) FIP BTG Pactual Economia Real 11, CNPJ 44.172.951/0001-13

Valor Subscrito Previmpa R$ 60.000.000,00
Valor Integralizado Previmpa R$ 12.801.641,38
Empresas Investidas Grupo Pulsa
3) BTG Pactual Infraestrutura Il FEEDER FIP Multiestratégia, CNPJ

49.430.776/0001-30

Valor Subscrito Previmpa R$ 36.000.000,00

Valor Integralizado Previmpa R$ 15.908.167,49

Empresas Investidas Grande Sertdo
Cosan

5. Dos Fundos de Investimento Imobiliario

1) Kinea Desenvolvimento Logistico FI1 (KLOG11), CNPJ 51.734.924/0001-72

As obras do empreendimento foram integralmente concluidas, permanecendo apenas
algumas etapas finais relacionadas a implementacdo do condominio e a quitacdo de obrigacfes
remanescentes, como pagamentos vinculados ao terreno, retengdes e garantias. Em funcdo disso,
serdo necessarias novas chamadas de capital para honrar esses compromissos finais. Atualmente,

41% da area esta locada para empresas nacionais e multinacionais de grande porte, e seguimos em



negociacOes avancadas que podem elevar a ocupacdo para aproximadamente 50% nos proximos
meses. Embora as conversas comerciais para novas locagdes tenham avancado de forma
consistente, 0 ambiente macroecondémico permanece desafiador. A taxa Selic elevada ao longo de
2025 reduz o volume de transagdes imobiliarias, 0 que faz com que potenciais compradores passem

a demandar retornos mais altos. Esse movimento pressiona os precos de venda e dificulta uma

transacéo.
Valor Subscrito Previmpa R$ 36.000.000,00
Valor Integralizado Previmpa R$ 27.340.218,00
Empresas Investidas Galpao Logistico AAA

2) BTG Hospitalidade Retorno Total FIl (BTHR11), CNPJ 60.329.826/0001-20

O pipeline indicativo do Fundo é composto exclusivamente por ativos de natureza imobiliaria. A
carteira é formada por 13 hotéis distribuidos nos Estados de Sado Paulo e Rio de Janeiro,
previamente selecionados e ndo sujeitos ao risco de desenvolvimento, e ndo havera periodo de

investimentos ou maturacéo dos ativos. O quadro abaixo apresenta o conjunto dos hotéis investidos:

RJ MGallery Santa Teresa
SP Pullman Guarulhos
SP Pullman Vila Olimpia
SP Novotel Morumbi

SP Ibis Budget Sao Paulo Paraiso

SP Novotel Sdo José dos Campos

SP Ibis Sao José dos Campos
SP Ibis Piracicaba
SP Ibis Budget Piracicaba
SP Ibis Sao José do Rio Preto

SP Ibis Sorocaba Economico

SP Ibis Sao Carlos Economico

SP Ibis Paulinia

O quadro a seguir apresenta informacdes gerais sobre o fundo:



Valor Subscrito Previmpa R$ 30.000.000,00
Valor Integralizado Previmpa R$ 30.000.000,00

6. Do imovel

Conforme Contrato Administrativo N° 97/2025-DEC, SEI 25.13.000000727-1, o
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE (PREVIMPA)e o TRIBUNAL DE JUSTICA DO
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL firmam a alienacdo do o imodvel descrito e caracterizado
conforme a Matricula n® 49.278 no Cartorio de Registro de Iméveis da 5% Zona do RGI de Porto
Alegre como sendo: um terreno localizado na Rua Celeste Gobbato, n°® 2, esquina com a Avenida
Dolores Alcaraz Caldas, com area de 1.727,58 mz2, formato retangular, medindo 28,87m ao leste,
limitando com o alinhamento predial da Rua Celeste Gobbato, 59,84m ao norte, limitando com os
imdveis n® 244 e 32 da Rua Celeste Gobbato, 28,87m ao oeste, limitando com o alinhamento da
Rua Celeste Gobbato, e 59,84, ao sul, limitando com o alinhamento predial da Avenida Dolores
Alcaraz Caldas. Quarteirdo: Avenida Dolores Alcaraz Caldas e Rua Celeste Gobbato. Bairro: Praia
de Belas, no valor de R$ 8.400.000,00 (oito milhdes e quatrocentos mil reais). O valor foi aplicado
no fundo Caixa BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP no
dia 14/07/2025 segundo APR n° 34803019/2025.

O Comité de Investimentos autorizou a venda do terreno mediante Reunido Ordinaria

realizada no dia 01/02/2023 de acordo com a Ata 05/2023.



