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25/06/2026 - 14h Presencial: no 10º andar da Rua Gen. João Manoel nº 50 - Gabinete do
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Membros do Comitê: Cesar Emílio Sulzbach - Diretor-Presidente; Daniela Silveira Machado -
Diretora Administrativo-Financeira (DAF); Vinicius Ribeiro Prado - indicado pelo
PREVIMPA; Christian Fouchard Justin, indicado pela SMF, Lucas Paim Reis, suplente, indicado
pelo Conselho Deliberativo.

Participantes ouvintes: Julio Cesar Portella Sortica - Assessor Técnico AIA/CINV, Rogério de
Oliveira, Economista da AIA/CINV, Carlos e Louise Salami representando a Consultoria
AWG  e  Ana Paula de Carli Gonçalves, Secretária do Comitê.

Pauta:
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1. Informes

2. Apresentação do Relatório de Resultados e Riscos da Carteira – 05/2026
(26.13.000000681-5)

3. Proposta de aquisição de TPF NTN-B 2055 ( 26.13.000001930-5)

4. Proposta de Realocação de Fundos DI da Taxa de Administração ( 25.13.000009112-4)

5. Renovação do Credenciamento ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA
como GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO  (22.13.000002408-0)

6. Renovação do Credenciamento  ITAU UNIBANCO S.A.  como ADMINISTRADOR DE
FUNDOS DE INVESTIMENTOS, DISTRIBUIDOR, INSTITUIÇÃO BANCÁRIA e
INTERMEDIÁRIO FINANCEIRO (18.13.000005373-9)

7. Credenciamento XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A como ADMINISTRADOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS e
CORRETORA DE VALORES MOBILIÁRIOS (17.13.000001462-2 )

8. Credenciamento XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA como  GESTOR DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO (26.13.000004100-9)

9. Credenciamento BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A.  como
CORRETORA DE VALORES MOBILIÁRIOS  (18.13.000004295-8)

10. Credenciamento BTG PACTUAL CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. (NECTON INVESTIMENTOS SP) como CORRETORA DE VALORES MOBILIÁRIOS
(21.13.000003246-0)

11. Renovação do Credenciamento SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA
como GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS (21.13.000000977-9 )

12. Renovação do Credenciamento SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. como ADMINISTRADOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS (
21.13.000000977-9)

13. Renovação do Credenciamento BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. como
ADMINISTRADOR, DISTRIBUIDOR, INSTITUIÇÃO BANCÁRIA E INTERMEDIÁRIO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTOS (22.13.000001894-3)

Reunião

1. Informes: 1.1 O Assessor Técnico da AIA, Sr. Júlio informou que houve resposta à Consulta
nº L798181/2026 (Proc. 25.13.000004694-3, doc SEI 39704545), formulada pelo PREVIMPA
junto à Secretaria do Regime Próprio e Complementar do Ministério da Previdência Social,
acerca do enquadramento de ETFs domiciliados no Brasil com exposição preponderante a
ativos estrangeiros, nos termos da Resolução CMN nº 5.272/2025. Em síntese, o entendimento
manifestado pelo DRPPS é de que deve prevalecer a natureza econômica da exposição (fator
de risco) para fins de enquadramento, e não o domicílio jurídico do veículo de investimento.
Assim, ETFs constituídos no Brasil, mas cuja carteira ou estratégia resulte em exposição

Ata 06/2026 - 25/06/2026 - Reunião Ordinária (39769094)         SEI 26.13.000000167-8 / pg. 2



preponderante a ativos estrangeiros, devem ser enquadrados no art. 8º, inciso IV, da
Resolução CMN nº 5.272/2025 (ETF Internacional), sujeitando-se ao respectivo limite de
alocação. 1.2 Informou também que no dia 16/06/2026, foi realizada reunião virtual com o
Ministério da Previdência Social (MPS) da qual participaram os servidores da AIA Júlio César
Portella Sortica e Ana Paula de Carli. Que na oportunidade, foi relatada a preocupação
decorrente das análises emitidas pelo MPS em relação às notificações geradas pelas
chamadas de capital dos fundos de investimento (FII e FIP), nas quais constavam orientações
no sentido de que não fossem realizadas novas aplicações e recomendações de resgate dos
investimentos. Durante a reunião, o Sr. Andrey de Mello Moura, Coordenador de
Acompanhamento de Investimentos do Ministério da Previdência Social (MPS), informou que o
Ministério vinha adotando uma resposta padronizada para esse tipo de notificação. Destacou,
contudo, que o PREVIMPA possui a particularidade de possuir compromissos de investimento
previamente assumidos, os quais geram chamadas de capital obrigatórias, situação que difere
de novas aplicações discricionárias. O Coordenador esclareceu ainda que a análise do MPS
passará a contemplar essa especificidade nas avaliações das futuras notificações e que
verificaria a possibilidade de promover ajustes nas análises constantes das notificações
referentes aos Demonstrativos - DAIR dos meses de fevereiro, março e abril de 2026
(26.13.000003046-5). Em consulta aos demonstrativos de 02/2026, 03/2026 e 04/2026 foi
constatada a inclusão de nova análise pelo MPS com a seguinte informação: "Chamada de
capital com compromisso firmado antes da entrada em vigor da nova resolução CMN, conforme
Ofício Circular Conjunto nº 3/2019/CVM/SIN/SPREV, Chamadas de capital decorrentes de
compromissos já firmados continuaram permitidas." Respostas/Informações registradas no
processo SEI que foi aberto pelo gabinete em razão das notificações ocorridas nos
respaldando, dessa forma, de futuros encaminhamentos por parte do TCE, por entender que a
determinação não está sendo cumprida, evitando qualquer problema futuro.1.3 Sr. Julio
informou ainda que foi encaminhado pelo TCE-RS ao PREVIMPA o Ofício Circular DCF nº
26/2026 aos RPPS’s no qual foi instruído o processo 26.0.000095541-7 pelo
Gabinete/PREVIMPA para registro formal da ciência dos membros do Comitê acerca do Ofício
Circular do TCE e contém as seguintes recomendações: 1. Analisar previamente todos os
fundos, comparando taxas e características com produtos similares; 2. Implementar avaliações
formais de custo-benefício e benchmarking; 3 - Evitar fundos com taxas excessivas sem
justificativa técnica consistente; 4 - Reavaliar com urgência as aplicações em fundos
automáticos de alto custo; 5 - Fortalecer a governança e o registro das decisões de
investimento e 6 -Monitorar continuamente a rentabilidade líquida, considerando o impacto das
taxas. Que tais medidas já são adotadas pela AIA na elaboração de propostas de alocação, e
há um permanente acompanhamento e busca de eficiência de custos, que se materializaram
nas realocações realizadas entre fundos DI e utilização de ETF como posicionamento estrutural
de longo prazo na renda variável, dada a menor taxa de administração no comparativo com
fundos tradicionais. 1.4 Que foi concluída a adesão à plataforma de negociação de títulos
públicos TradeMate, estando pendente a configuração de usuários e a instalação do sistema
nos computadores do PREVIMPA pela PROCEMPA. Que na data de hoje, a UAS-PREVIMPA
encaminhou uma série de requisitos solicitados para instalação do software, o que inclui
abertura de processo SEI e análise de homologação, o que pode prejudicar e atrasar as
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operações programadas de compra de Títulos Públicos. Que ficou agendado para o dia
20/07/2026 a visita do economista Rogério de Oliveira e do membro do comitê Vinícius uma
visita na B3 para conhecer a plataforma TradeMate, aproveitando a agenda de reunião com
Itaú e Kinea no dia 21/07/2026. 1.5 Que no dia 02/06/2026 foi publicado o resultado final do 3º
Prêmio Nacional de Investimentos da ANEPREM do qual o PREVIMPA ficou em 1º lugar dentre
os RPPS de Grande Porte. Que a premiação ocorrerá no 5º Seminário Nacional de
Investimentos da ANEPREM, a realizar-se de 29 a 31/07/2026, em Guarujá/SP, ocasião que o
PREVIMPA estará representada pelo Diretor-Presidente, Assessor Técnico e Economista da
AIA. Aproveitando a oportunidade, Júlio agradece ao Comitê que ajudou neste processo
parabeniza a todos pelo resultado obtido. 1.6 Adicionalmente, a Secretária do Comitê informou
que na segunda –feira, dia 22/06/2026 foi enviado e-mail aos membros do Comitê (doc sei
39924237) para atender o Memorando - SEI - nº 39841062 / 2026 -
Processo 24.13.000006306-0 solicitando aos membros do Comitê que ainda não retornaram o
e-mail informando da ciência do código de ética do PREVIMPA o faça para inclusão no
processo. Bem como, aos que concluírem a capacitação do código de ética indicada pelo
Comitê de Ética, disponível na plataforma EducaPOA, pode enviar o certificado ou fazer sua
anexação diretamente no processo nº 24.13.000006306-0.

2. Apresentação do Relatório de Resultados e Riscos da Carteira – 05/2026: Apresentação
do Relatório de Resultados e Riscos da Carteira – competência 05/2026 pelo Assessor Técnico
da AIA, conforme constante no Processo SEI 26.13.000000681-5, foi contemplada a análise
consolidada de desempenho, enquadramento, riscos e composição dos ativos do PREVIMPA.
Destacou-se que, no mês de maio de 2026, a carteira apresentou retorno positivo de 0,59%,
frente a meta atuarial mensal de 1,01%, enquanto no acumulado do ano o desempenho atingiu
5,61%, frente a meta atuarial de 5,44% com patrimônio superando 5,5 bilhões. Também trouxe
na apresentação o histórico do retorno dos valores das movimentações das aplicações e
resgates e evolução do patrimônio. O Sr. Lucas questionou qual percentual há hoje na carteira
dos fundos IMA. Em resposta, o Sr. Júlio informou que o percentual é de 2,90% e que estão
sendo resgatados os fundos IMA B5+ e sendo adquiridos títulos mais longos (NTN-B), a
mercado. O economista Rogério acrescenta que o percentual era de 4,90% em dez/25 e em
maio/26 está em 2,90%, Sr Júlio complementou e explicou que como os fundos IMA B5+ não
têm vencimento, é realizado rebalaceamento da carteira do fundo, visando a aderência aos
títulos NTN-B com prazo superior a 5 anos. Que a estratégia que vem sendo adotada com tais
movimentações é de aumentar a duration, para, na hipótese de um cenário de abertura das
taxas - como está ocorrendo agora - caso venha a acelerar ou ocorrer no final do ano, traz a
possibilidade de remarcar os títulos que estão a mercado para marcados na curva, evitarndo a
perda do ponto de vista contábeis, evitando impacto negativo no resultado anual; e no cenário
das taxas caírem, com o aumento da duration, o retorno fica potencializado. Mostrou também a
composição histórica do Portifólio, que em 2022 75% da carteira era composta somente por
fundos CDI, observou que hoje, com a SELIC no atual patamar, os fundos CDI entregam um
retorno muito elevado e com baixa volatilidade, mas para um RPPS, investir no CDI não traz
segurança em relação à proteção e atendimento da finalidade a longo prazo que é o
atingimento da meta atuarial, que garanta o pagamento dos benefícios no longo prazo. O
economista Rogério, responsável pelas operações táticas em renda variável, dentro das
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alçadas concedidas pelo Comitê, falou que no momento o PREVIMPA está ganhando dinheiro
no ETF FIND11 e no fundo da Eletrobras. E que referente aos novos movimentos táticos,
acredita que até meados de julho já esteja finalizado o resgate com lucro. Ainda o economista
informou ter participado de Reunião com o conselho Fiscal, pois solicitaram avaliação de
resgatar os FIP’s por desconhecimento da matéria. O Sr. Lucas manifestou o entendimento de
que a exposição da carteira do PREVIMPA em renda variável deveria ser ampliada. Em
resposta, o Sr. Julio informou que a exposição atual a essa classe de ativos já se encontra,
inclusive, acima do percentual-alvo estabelecido na Política de Investimentos, embora ainda
abaixo do limite máximo nela previsto. Esclareceu que a decisão sobre a alocação dos recursos
compete ao Comitê, observando o perfil de risco que se pretende assumir. Ressaltou, contudo,
que, na qualidade de gestor de recursos, entende que a carteira apresenta um nível de risco
adequado, considerando, em especial, a posição superior a R$ 600 milhões em NTN-B 2040,
ativo cuja volatilidade exerce impacto relevante sobre o risco global do portfólio, sendo que a
abertura da taxas de juros foi o fator determinante para que não houvesse superação da meta
em 05/2026 e impacto no retorno parcial de 06/2026. Na sequência, o Sr. Júlio informou ter
mantido contato bem próximo com os conselhos, visando esclarecer pontos mais específicos
em relação aos investimentos, em especial aqueles que extrapolam temas básicos, subsidiando
a elaboração dos pareceres, que passaram a ser emitidos mensalmente em 2026. Que em
reuniões anteriores do Conselho, já foi solicitado à atuaria Giordana para apresentar de forma
introdutória sobre ALM e Markovitz, em outra ocasião foi solicitado ao Sr. Carlos Salami. da
Consultoria AWG para apresentar ao Conselho sobre Política de Investimentos e na última
ocasião, foi convidado o Economista Rogério para apresentar sobre FIPs. Observou que
anteriormente não havia essa interlocução com os Conselhos. Dessa forma, para evitar
problemas de sugerir algo inviável do ponto de vista técnico nos Pareceres, como o resgate dos
FIP’s que é um fundo ilíquido, em condomínio fechado, tem sido realizado essas participações. 
Sr Júlio acrescenta que o conselho tem dificuldade em entender que não tem como bater meta
todo mês. Na sequência, o Sr. Carlos Salami salientou que, diferentemente do investidor
comum, que olha somente para o lado dos ativos, o RPPS tem compromissos programados
indexados à inflação que precisam ser capitalizados com retorno real, que será buscado
através da compra de ativos que estão sujeitos ao ciclo de negócios, tem oscilação natural da
formação do preço dos ativos. Que o grande desafio é passar por um ambiente de quedas de
retornos reais e mesmo assim entregar retorno igual ou superior à meta atuarial.

3 . Proposta de aquisição de TPF NTN-B 2055 ( 26.13.000001930-5) Apresentado pelo
Assessor Técnico da AIA a proposta para apreciação pelo Comitê de Investimentos de
aquisição de até 15.000 (quinze mil) títulos públicos federais NTN-B 2055 com vencimento em
15/05/2055, inicialmente classificados como marcados a mercado. Sendo utilizados os recursos
atualmente aplicados nos fundos Caixa IMA-B 5+ e Itaú IMA-B 5+, com posterior
direcionamento para a liquidação dos títulos públicos federais, a serem adquiridos a partir no
mercado secundário no mês de 07/2026, através da plataforma eletrônica Trademate, cuja
adesão ocorreu neste mês de 06/2026, após a superação da liberação do sistema e inclusão
dos logins. O Sr. Vinícius solicitou que como critério mínimo de compra fosse adotado taxa real
mínima igual a IPCA + 7,00% a.a., ao invés de IPCA + 6,00% a.a. como consta na proposta de
alocação. O Sr. Christian sinalizou pela necessidade de correção no texto da redação da
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proposta, onde consta “15.000 (vinte e cinco mil)” para “15.000 (quinze mil)”. O Sr. Julio ratificou
que o quantitativo correto da proposta é de fato 15.000 (quinze mil) títulos. Sendo assim a
proposta foi colocada em votação e aprovada por unanimidade pelos membros do Comitê de
Investimentos a compra de 15.000 NTN-B 2055 com taxa igual ou superior a IPCA+7,00% com
recursos oriundos do resgate dos fundos IMA B5+.

4 . Proposta de Realocação de Fundos DI da Taxa de Administração ( 25.13.000009112-
4) Foi apresentado pelo Sr. Julio a análise dos fundos DI vinculados aos recursos da
Repartição Simples e da Taxa de Administração. Que nos fundos do Banco do Brasil, verificou-
se aplicação no fundo BB Selic DI, cuja taxa de administração é de 0,30% a.a. Que como
alternativa, identifica-se o fundo BB TP DI, que possui taxa de administração de 0,10% a.a.
Contudo, não permite no momento a realocação, tendo em vista a exigência de aplicação inicial
mínima de R$ 10.000.000,00, valor superior ao saldo atualmente mantido no fundo de origem,
BB Selic, que é de aproximadamente R$ 4.000.000,00, não tendo na conta o valor mínimo
necessário para realocação. Em relação aos fundos de aplicação automática, a AIA mantém
valores mínimos alocados nesses fundos. Que os maiores montantes estão em fundos cuja
gestão é da UFIN-PREVIMPA, não sendo possível por parte da AIA a gestão dessas
movimentações, pois a finalidade é o atendimento do fluxo de pagamentos do PREVIMPA.
Contudo, como medida de eficiência, sugere-se que a própria UFIN faça a gestão de tesouraria,
aplicando e resgatando diariamente o valor depositado em tais fundos, gerando assim maior
eficiência de custos e por consequência maior retorno da carteira. A Sra. Daniela informou que
promoverá uma reunião visando avaliar a adoção de tais ações por parte da UFIN. Que a única
proposta de realocação possível é a do fundo Caixa Aliança DI, que possui taxa de
administração de 0,20% a.a., e que o fundo Caixa Topázio DI apresenta taxa de administração
de 0,10% a.a. Assim, propõe-se a realocação integral dos recursos para o Caixa Topázio DI,
pois a medida possibilita a redução dos custos de administração e maior eficiência da carteira,
sem alteração relevante da estratégia ou do perfil de risco dos recursos. Sendo a proposta
aprovada por unanimidade por todos membros do Comitê de Investimentos.

5 a 13. Credenciamento/ Renovação Credenciamento: Foi apontado pelo Sr. Christian erro
no texto da análise do Processo 18.13.000005373-9 ITAU UNIBANCO S.A. no TERMO DE
ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO no item V – “Verificação de informações sobre conduta nas
operações realizadas no mercado financeiro e restrições que desaconselham um
relacionamento seguro”, documentos 39723840 e 39725074, tendo sido sugerido devidas
correções nos TERMOS DE ANÁLISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO. Também, no item 7 da
pauta, Processo 17.13.000001462-2 XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A no  TERMO DE ANÁLISE E ATESTADO DE
CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
no item V – “Avaliação da rentabilidade dos fundos sob sua administração/gestão” , documento
39926588, foi solicitado anexar o link para verificação do informado. Diante da análise prévia
dos Processos de Credenciamento e Renovação de Credenciamento pelos membros do
Comitê com a pendência das correções dos devidos apontamentos realizados nos
Processos 18.13.000005373-9 e 17.13.000001462-2, não havendo nenhuma outra
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inconsistência documental, foi acolhido o credenciamento e renovação de todas as instituições
constantes nos processos por todos os membros do Comitê: ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA como GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO (22.13.000002408-
0) , ITAU UNIBANCO S.A.  como ADMINISTRADOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS,
DISTRIBUIDOR, INSTITUIÇÃO BANCÁRIA e INTERMEDIÁRIO FINANCEIRO
(18.13.000005373-9) , XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A como ADMINISTRADOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS e
CORRETORA DE VALORES MOBILIÁRIOS (17.13.000001462-2), XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA como GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO (26.13.000004100-
9), BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. como CORRETORA DE VALORES
MOBILIÁRIOS (18.13.000004295-8), BTG PACTUAL CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (NECTON INVESTIMENTOS SP) como CORRETORA DE VALORES
MOBILIÁRIOS (21.13.000003246-0), SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA
como GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS (21.13.000000977-9 ), SANTANDER
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. como ADMINISTRADOR DE
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ( 21.13.000000977-9) e BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
como ADMINISTRADOR, DISTRIBUIDOR, INSTITUIÇÃO BANCÁRIA E INTERMEDIÁRIO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTOS (22.13.000001894-3).

Encaminhamentos: Nada mais havendo a tratar, a reunião foi encerrada, sendo lavrada a
presente ata, que após lida e aprovada será assinada pelos participantes.
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