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1. INTRODUGAO

Com fundamentos na Lei n°® 9.717/1998, Art. 1°, caput; Resolugdo CMN n°® 4.963/
2021; Portaria MTP n° 1.467/ 2022 e suas alteracées, o Departamento Municipal de Previdéncia
de Porto Alegre — PREVIMPA, esta apresentando a Politica de Investimento 2023-2024,
juntamente com seu Anexo |, devidamente aprovada pelo Conselho de Administracédo e
divulgada no enderego eletronico do PREVIMPA na rede mundial de computadores
(http://www2_.portoalegre.rs.gov.br/previmpa/).

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicacdo dos recursos
financeiros administrados pelo PREVIMPA, deverao ser selecionados de acordo com a
Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, ou a que venha a substitui-la, bem como, adequados as
caracteristicas do plano de beneficio definido e suas obrigagdes futuras, e também buscando
atingir ou superar a meta atuarial de rentabilidade definida. Devera ser observado sempre o
equilibrio dos ativos com as obrigagdes do passivo atuarial.

Este documento estabelece as maneiras como os ativos do PREVIMPA devem ser
investidos e administrados e foi preparado para assegurar e garantir a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da Entidade.

2. MODELO DE GESTAO
2.1.Forma de Gestio

De acordo com as hipodteses previstas no Inc. |, do art. 4°, da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, a atividade de gestado da aplicacdo dos ativos administrados pelo PREVIMPA sera
realizada por gestao prépria.

Conforme consta no Regimento Interno do Previmpa, Instrugdo Normativa n° 05/2014,
disponivel no site do PREVIMPA, cabera a Unidade de Investimentos (UINV) a gestdo de
recursos do Previmpa, mediante aprovacao de alocagdes do recursos pelo Comité de
Investimentos. Dentre as atribuicbes descritas no regimento destacam-se a atividade de
planejar, controlar e executar a aplicacdo e resgate dos recursos financeiros do RPPS que
busquem ampliacao via investimento no mercado financeiro.

A critério do Comité de Investimentos, podera ser adotada a gestdo mista, mediante
credenciamento e aprovagao pelo Conselho de Administragao.

Através de andlises e aprovagao do Comité de Investimentos, a carteira de
investimentos podera ser rebalanceada e gerida de forma dindmica, nos segmentos de Titulos
Publicos Federais, Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos

. _____________________________________________________________________________________________|
POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2023-2024 4



MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Porto Alegre —- PREVIMPA

Estruturados, Fundos Imobilidarios e Empréstimos Consignados, inclusive com a compra e
venda em curtos periodos de tempo, buscando-se aproveitar as oportunidades mercadoldgicas
com vistas a otimizac&o dos resultados, visando, no minimo, o atingimento da meta atuarial.

2.2.Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do PREVIMPA esta estabelecido pelo Decreto Municipal
n°® 20.844/2020, competindo deliberar sobre as aplicagdes e resgates de recursos financeiros
do RPPS, dentre outras competéncias. Devendo primar pela observacido das condicdes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia e na analise dos administradores
e gestores de fundos de investimento, bem como dos intermediarios financeiros para fins do
credenciamento de instituicdes.

De acordo com o artigo 4° do Decreto Municipal n® 20.844/2020, o Comité de
Investimentos é composto por 5§ membros titulares e 2 suplentes. Todos previamente
certificados por entidade autdnoma reconhecida no mercado de capitais nos termos da Portaria
MTP n® 1.467/2022.

Abaixo a tabela com os integrantes atuais do Comité de Investimentos:

Nome Cargo Certificado Validade
Efetivos
Simone da Rocha Custddio Diretor Geral e Presidente do Comité CPA-10 25/03/2025
Dalvin Gabriel José de Souza Chefe da Unidade de investimentos CPRPPS | 26/08/2026
Daniela Silveira Machado Diretor Administrativo Financeiro CPA-20 29/03/2023
Rogério de Oliveira Economista/ UINV CPRPPS | 16/10/2026
Renan da Silva Aguiar Assessor Tecnica da Assepla CPA-10 15/01/2023
Suplentes:
Roger Sotoriva Piccini Administrador/ UINV CPA-20 01/02/2024
Carin Cecilia da Rosa Carvalho Diretor Previdencidrio CPA-10 01/08/2024
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2.3 Conselho de administracao

Conforme LC n° 478/ 2002, o Conselho de Administracao é composto por 20 membros
titulares e seus respectivos suplentes.

Dentre as competéncias descritas no artigo 8°, cabe ao conselho normatizar diretrizes
gerais do PREVIMPA apreciar e aprovar a politica de investimentos; acompanhar e avaliar a
gestdo operacional, econdmica e financeira dos recursos do PREVIMPA; examinar e emitir
parecer sobre propostas de alteragdo da politica previdenciaria do Municipio; autorizar a
alienagao de bens imoveis ou o gravame daqueles integrantes do patriménio do PREVIMPA;
aprovar a contratagédo de agentes financeiros, bem como a celebracéo de contratos, convénios
€ ajustes pelo PREVIMPA,; entre outros.

2.4 Conselho Fiscal

Conforme LC n°® 478/2002, o Conselho Fiscal constituir-se-a de 08 (oito) membros
titulares e respectivos suplentes, todos detentores de cargos de provimento efetivo e estaveis,
ou neles aposentados.Dentre as competéncias descritas no artigo 10, cabe ao conselho; emitir
pareceres sobre demonstragdes contabeis e financeiras; comunicar ao Conselho de
Administracao os fatos relevantes apurados; emitir parecer sobre repercussao orcamentaria
advinda de convénios, acordos, contratos, operacdes de crédito e demais assuntos solicitados;
apreciar os planos de realiza¢des, proposta orcamentaria, prestacao de contas e relatdrio anual
da Direcdo do PREVIMPA. Compete ao Conselho Fiscal apreciar o Parecer dos Resultados
mensais dos investimentos emito pelo Comité de Investimentos.Algada

Conforme art. 2° do Decreto 20.844/2020, compete ao Comité de Investimentos as
deliberagdes e decisdes sobre as Aplicacdes e Resgates de Fundos de Investimentos.

O Comité de Investimentos deliberara no primeiro trimestre de cada ano os limites de
algada para os proximos 12 meses.

Cabe a UINV a execucgédo das deliberadas do Comité de Investimentos.

Fica a UINV previamente autorizada a aplicar os recursos recebidos em fundos de
liquidez diaria até que outra destinagdo seja dada pelo Comité de Investimentos, observados
os limites e diretrizes desta Politica de Investimentos e legislagao aplicavel.
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2.6 Pré-gestao

O PREVIMPA atingiu o Nivel | do pro-gestado no dia 06/10/2020, dessa forma, a alocagao
de recursos sera atualizada conforme os novos limites estabelecidos conforme a Resolugéo
CMN 4.963/21.

O programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da Uniao, do Distrito Federal e dos Municipios — Pré-gestao.
Instituido pela Portaria MPS n° 185/2015, cujo objetivo é incentivar os RPPS a adotarem as
melhores praticas de gestao previdenciaria, que proporcionarem maior controle dos seus
ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

A certificagao institucional sera concedida aos RPPS que cumprirem agdes nas
dimensdes de Controles internos, Governanga Coorporativa e Educacdo Previdenciaria.
Esta certificacdo se divide em 4 niveis de aderéncia e tem validade de 3 (trés) anos. A
ades&o ao programa é facultativa.

Abaixo um quadro resumo com os limites de investimento no PRO-GESTAQ:

Limite da Resaluio Limite por niveis do Fro-gestio
Enguadramento na Base Legal Nome comum dos Afives Limite PLdo
B Limite  Limite de — Limite de —r Limite de —r Limite de — Limite de — Limite PL
Indvidal  blsos biosos Hoos Hocos blocos M:' dofundo
Letra s Titulos de emiss8o do Tesouro Naciona! 100% 100% 100% 100% 100% 0% 100%
Inckal | Letra's" Cotas de Fundos de Investimentos classificados como renda fixa, 100% TPF 100% 0% | 100%  100% | l00% l00% | 0% 100% | 100% 100k 0% NA
Letra'c" ETFs, 100f% Titulos Piblicos Federais 100% 0% 100% 100% 100% ] 15%
wisoll | | OpereyBes Compomisadss- THF B 5% | % sk |y oww [ s o am | s W
Desluci 495371 - At 7 ra"a"| Fundus: s lassi ot B1IC fFumdos rev 1 & o A . ~
Resohacdo CMN N 436321 - At 0 ol Letra "a" | Funduos de Investimentos classi K_éCOilk..[\'f'Ecm re:wjaﬁxa 1/FIC thundos renda fisa) EL"‘s i % % T " 5% % 3."%- - ID_’E %
RENDAFIG Letra b’ ETFs de Indice de Renda Fixa [ b5% i3 5% L] i)
Iocka | [ Ao renda i emisdo com obrigacho v cookeigcho de ko FoaceiraBancidia | % MW | 2% 1% | W% W% | PR mh | A% W% | NA N
letra "a" Cotas de Fundos de iwvestimentos em direiros creditdrios - Cota Senior k] * 10% 15% iz} pi]
nciso V' | Letra 0" Cotas d fundos d Investimentos - com sufiua *Crédito Privado” % iz % | Wk k| BR 30k | MR 3% 0% %
Letra*c” Cotas de Fundos de Investimentos - B5% em debéntures icentivadas % % 1% 15% 0 Pl
Resolug3o CMN N 436321 - At B2 Inckal Fundo de Investimento classificados fes - condominio aberto (fundos renda varidvel] 0% 3% o &5k 0% 0%
esalygdo 'i; nFm undo de Investimento classif mnl'na;nes condominio al \rl‘l os rends varidvel| " - % & S 5
RENDA VARIAVEL Inciso Il Funidy de Investimentos em indice de mercado de renda varidvel - ETF % 3% % 4% % Pl
Reschclo CHN RRASG3/21-A0e Incsa| Rends fira - Dinds Externa 0% 0% 1% 1% 0% 0%
m: - _:"_ - acisa Il FIL com sufio "investimento no Exterior” - 67% PL de fundo constituido no Exterior 0% wh | W% WK | 0% 0% | 0% % | W% L% 0% 1%
INVESTIMENTO NO EXTERICR . . . " " " "
Incisa Il Fundos Agies - ADR Nivel | 10% 1 1% 1% 10% Pl
. Inciso | Fundos de Investimentos ASes Mutimercado (FIM) e cota fundos FICHIM 0% 0% 0% 15% 5% 0%
Resolugo CMN N# 496321 - Art 10 e ,
T Inciso | Fund de Investimentas AgBes Participages - Condomiio fechado - FIP/FICFP 5% WO Sk W% | K MW | 0% 0% | 1% W% | W% 1%
Incisa Il Fundo "Aes - Mercato de icesso” % % b ] 1% 15% 0%
ResolurSo CMN NE 43632
m:u;:s w.msﬂ'v:\]nsmn Fundode vesimntos imciin -negoiadoem bolss %K | % S | W% WK | Bk sk | W W% | 2% m
Resolug3o CMN N# 4963(21.- Art 12 e -
ENPRESTINOS CONSIGHADOS Empréstimos (onsignados % 0% 10% 1% 1%

Fonte: UINV/ PREVIMPA

. _______________________________________________________________________________________________|
POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2023-2024 7



MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Porto Alegre - PREVIMPA

3. GESTAO DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicacéo financeira esta sujeita a incidéncia dos
riscos sistémicos e ndo sistémicos.

O risco sistémico compreende aquele devido a fatores gerais da economia e do
mercado e que, via de regra, atingem todos os ativos financeiros, ou grupos de ativos
financeiros.

Os riscos ndo sistémicos, também conhecidos como riscos especificos, estdo
diretamente ligados a um determinado tipo de ativo, sendo que seus fatores podem afetar
adversamente o seu retorno. Sendo que a busca pela minimizagdo de tais riscos deve ser
buscada a exaustao e compreendem principalmente:

- Risco de mercado - corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas
condigdes de mercado, tais como taxa de cambio e taxa de jurocs;

- Risco de crédito — € o mais tradicional no mercado financeiro e corresponde a possibilidade
de uma obrigagao (principal e juros) nao vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data e
nas condi¢des negociadas e contratadas.

- Risco de liquidez - é resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis
e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Essa
situagdo afeta a capacidade de pagamento da instituicdo.

- Risco juridico — ndo existe jurisprudéncia firmada acerca de toda a arquitetura dos modelos
utilizados nos mercados de capitais e financeiros, principalmente nos aspectos econdmicos e
juridicos. Tais mercados ensejam negocios considerando um conjunto de obrigacdes entre as
partes, através de contratos publicos ou privados, tendo por diretrizes a legislagao em vigor.
Entretanto, em raz@o da pouca maturidade, da falta de tradi¢éo e jurisprudéncia brasileira nos
mercados mencionados (financeiro e de capitais) no que tange a estas operagdes, em situagdes
adversas podera haver perdas, totais ou parciais, em razao da interpretacao dos Tribunais.

A fim de minimizar tais fatores por meio de metodologias de acompanhamento e
avaliacado dos investimentos especificos, especialmente através do VaR (Value at Risk) no que
se refere ao risco de mercado e o rating, para risco de crédito, sugere-se a capacitagéo continua
dos servidores envolvidos na atividade de gestdo do Departamento. Por outro lado, a fim de
melhor adequar o prazo dos investimentos com a necessidade de liquidez do fundo, precisa-se
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administrar e conhecer melhor o perfil de investimento do PREVIMPA, tendo em vista sua
caracteristica de investidor de longo prazo. Sugere-se a sensibilizagao dos responsaveis pela
gestao de pessoal quanto aos reflexos e repercussao financeira que a politica de recursos
humanos na administrag@o publica municipal tem sobre o passivo atuarial.

Na aplicagdo dos recursos do PREVIMPA em titulos e valores mobiliarios, o
responsavel pela gestao, além da consulta a instituicdo financeira, a instituicao autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administracido de carteira, devera observar
as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente iddneas pela sua
transparéncia e elevado padrao técnico na difusao de precos e taxas dos titulos, para fins de
utilizagao como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento
da operacao.

4. CONFLITO DE INTERESSES

E do interesse do PREVIMPA manter todas as suas atividades com transparéncia e
promover elevados padrBes éticos na condugdo das operagOes relativas as aplicacbes dos
recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle das aplicacdes, a fim de zelar pelo patriménio dos seus segurados.

Conforme § 3°, do artigo 24, da Resolucdo CMN n® 4.963/2022, o conflito de interesse
sera configurado em quaisquer situagdbes em que possam ser identificadas a¢des que nao
estejam alinhadas aos objetivos do regime préprio de previdéncia social independentemente de
obtengao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao prejuizo.

Os situagdes que configuram conflito de interesse serdo resolvidas conforme o Cédigo
de Etica e de Integridade dos Agentes Publicos e da Alta Administragdo do Municipio de Porto
Alegre - Decreto n° 21.071/2021 e do Cédigo de Etica do PREVIMPA.

5. META

Considerando o que dispde a Portaria SPREV-ME N° 6.132/2021, bem como a
duration do Passivo Atuarial calculado na ultima Avaliagao Atuarial ter sido de 22,74 anos, com
indicativo de uma taxa de juros parametro € de 4,80% ao ano, equivalente a esta duragdo para
aplicacéo na préxima avaliagéo atuarial 2023, base 2022.

Dessa forma os recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA deverao ser
aplicados de forma a buscar retorno igual ou superior ao indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) acrescidos de 4,80% a.a. (quatro virgula oitenta por cento ao ano)
como Meta Atuarial da Carteira de Investimentos, observando-se sempre a adequacéo do
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perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as
necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao atendimento dos
compromissos atuariais.

5.1.Meta Atuarial

O calculo atuarial dimensiona os compromissos do plano de beneficios e estabelece
o plano de custeio para a observancia dos equilibrios Financeiro e Atuarial dos RPPS, a ser
elaborado junto aos parametros técnicos fixados pela legislagdo vigente.

O equilibrio financeiro é a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e as
obrigacdes do RPPS em cada exercicio financeiro, por sua vez, o equilibrio atuarial demonstra
a garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das
obrigacdes projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo. Com isso, o resultado atuarial
evidencia a existéncia de déficits ou superavits de recursos, por meio do confronto entre os
ativos garantidores e o total das provisdes matematicas. O resultado pode indicar a existéncia
de desequilibrio atuarial, ou nulo, indicando a existéncia de equilibrio atuarial.

6. DIRETRIZES
6.1 Credenciamento de Instituicoes

O regramento para o credenciamento de Instituicdes como Administradores de
Fundos de Investimento, Gestoras de Fundos de Investimento, Intermediarios Financeiros e
Custodiante fica estabelecido conforme artigos 103 a 106 da Portaria MTP n° 1.467/22.

6.2Precificacdo e Custodia

Os titulos publicos integrantes da carteira do Regime Préprio de Previdéncia Social
sd0 registrados contabilmente e seus valores sao ajustados pela marcagédo a mercado (PU da
ANBIMA), observadas as regras e os procedimentos definidos pela Secretaria de Previdéncia
do Ministério do Trabalho e Previdéncia. Devera ser mantida a Custodia Qualificada a carteira
propria de titulos publicos do PREVIMPA através de instituigcdo devidamente Credenciada nos
termos do Paragrafo Unico do Art. 105 da Portaria MTP n° 1.467/22. Caso o PREVIMPA adquira
letras financeiras de instituigdes financeiras, estas deverdo ser contabilizadas a mercado ou na
curva seguindo boas praticas do mercado financeira. A custddia das Letras Financeiras de
Instituicao Financeira podera ser mantida na propria Instituicdo em que foi comprado o titulo ou
na custodia contratada pelo PREVIMPA.
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No intuito de evitar a concentragéo de letras financeiras de instituicdes privadas, sera
limitado a aquisicao de até 5% do patriménio liquido do RPPS por emissor, considerando que
as instituigées deverdo ser de conglomerados diferentes.

O Comité de Investimentos podera deliberar pela marcagdo na curva de Titulos
Publicos Federais e ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigagdo ou coobrigagao
de instituicdes financeiras, Indexados ao IPCA, desde que o rendimento previsto seja
minimamente a meta atuarial.

6.3 Politica de Transparéncia

As informagdes relevantes referentes a gestdo financeira do PREVIMPA, com
destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas na pagina da Internet do Departamento,
acessada por meio da pagina do Municipio de Porto Alegre, com atualizagdo mensal e canal de
acesso (e-mail) para esclarecimento de dlvidas, sugestbes e fiscalizacdo por parte dos
servidores, beneficiarios e cidadaos.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverao
ser disponibilizadas a todos os interessados.

Sera publicada a integra da politica anual de investimentos na pagina do PREVIMPA
na Internet (http://www2.portoalegre.rs.gov.br/previmpa/), bem como publicagao de resolugao
no Diario Oficial do Municipio.

Além da publicacdo da Politica de Investimentos e dos resultados mensais, também
podem ser acessadas as Atas das Reunides do Comité de Investimento.

7. CENARIO

7.1 Expectativas de Mercado

O desempenho dos investimentos do PREVIMPA é afetado tanto pelo cendrio
econdmico, quanto pelo cenario politico, sendo que cada fato impacta a carteira de
investimentos da autarquia de uma maneira diferente, ou seja, alguns impactam positivamente
e outros negativamente, alguns em maior intensidade e outros em menor intensidade. A
observacgao disso, em grande parte, € decorréncia da globalizagdo tanto do mercado financeiro,
guanto do mercado produtivo, além de que a informacéo, através da tecnologia da informacéo,
€ quase que instantanea em todo o globo, fatores os quais imprimem uma enorme dinamicidade
aos investimentos desta autarquia.
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Dessa forma, fica obrigatéria ao Comité de Investimentos a analise mensal de cenérios
macroecondmicos mundiais e nacionais, a fim de deliberar, com base em dados atualizados,
sobre as alocacgées de recursos financeiros do PREVIMPA.

Para fins de elaboracgdo da presente Politica de Investimentos, o cenario utilizado foi
construido tendo como referéncia o Boletim Focus, de 08/10/2021, que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado.

FOCUS | MmEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 11 de novembro de 2022
2022 2023 2024 2025
Hoje s : ] s Hoje s : ana Hoje semana Hoje
IPCAwy, 562 563 58 A (3) 497 494 4% = (3) 35 = (3 300 = (70)
PIB (o) G I 271 276 277 A (1) 05 070 070 = (1) 18 = (3) 200 = (53)
CAMBIO (reuss) 520 520 520 = (16) 520 520 520 = (16) 515 A (1) 520 A (2

SELIC 22y ﬁ@ 1375 1375 13,75 = (21) 11,25 1125 11,25 = (10) 800 = (18) 800 = (1)

* comportamento dos indicadores desde o dltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidade

ultimo comportamento. aciio a0 Fo

Fonte: Relatorio FOCUS, 11/11/2022

Mensalmente, o Comité de Investimentos devera analisar o cenario macroecondmico
atualizado, capaz de influenciar o desempenho da carteira de investimentos e a necessidade
de rebalanceamento da mesma, com base no relatério mensal de diretrizes de alocacdes de
recursos proposto pela Unidade de Investimentos.

7.2 Panorama Doméstico
Governo eleito com novo projeto para o pais e o desafio fiscal para 2023.

A sustentabilidade fiscal esta voltando a ser um desafio relevante. Nao se trata de uma
preocupac¢do com numeros fiscais de curto prazo, que seguem positivos, principalmente em
funcdo do impulso adicional as receitas vindo da inflagdo, alta das commodities e crescimento
econdmico, e sim com a trajetdria que parece estar contratada para o futuro. O préximo governo
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terd que definir sobre a continuidade da desoneracdo de tributos federais, eventuais
compensacgdes pela desoneragao de tributos estaduais, os auxilios que foram implementados
a partir de agosto desse ano, além do arcabouco fiscal que sera valido a frente, em uma
economia emergente com divida publica alta e juros elevados.

A mudanga no quadro global, tanto de pregos quanto de demanda, e a resiliéncia do
crescimento doméstico comecam a influenciar as contas externas. Até julho, a conta corrente
apresenta um déficit de US$ 36,6 bilhdes, -2,1% do PIB, com os investimentos diretos no pais
acumulando US$ 65,6 bilhdes, 3,7% do PIB. No terceiro trimestre, os dados de importagdes
continuam fortes, ndo sé pelo efeito-preco, mas também pelo quantum, enquanto as
exportagdes agricolas surpreendem positivamente.

Ao manter a taxa Selic em 13,75%, sem sinalizar quando sera o corte, o BC reforcou seu
compromisso com as metas de inflagdo. A combinagdo de uma atividade mais resiliente,
mercado de trabalho que apresenta pequena desaceleracdo e um quadro fiscal ainda incerto
para 2023 sugere cautela na condugao da politica monetaria para que nao haja desancoragem
das expectativas para além da meta nos préoximos dois anos.

A deflagado recente reduz o desafio do BC no curto prazo, mas nao elimina os desafios
gue se desenham para o proximo ano.

Cenario 2023 (Base:2022)

Projegdes Mundo 2022 e 2023 institui¢des financeiras selceionadas - posigdo outubro 2022

Instituico Financeira 218 Olobal PIB EUA PIB Zona Euro PIB China
2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023
A 2,60%| 230%| 1,30%| 0,50%| 2.10%| -0,50%| 3.00%| 4,50%
B 2.80%| 1,80%| 1,70%| 0,00%]| 2.80%| -1,00%| 2.80%| 4,50%

Fonte: Bradesco e Itad.

Projecdes Brasil 2022 e 2023 instituigdes financeiras selecionadas - posicido outubro 2022

P, . PIB IPC-A Taxa Selic Céambio
Institmi¢do Financeira
2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
A 2,70%| 0,50%| 5,70%| 4,90%| 13,75%| 11,75%]| 5,25%| 5,25%
B 2,50%] 0,50%| 5.50%| 5.00%| 13,75%| 11,00%| 5.25%]| 5,50%
C 2,.80%]| 1,00%| 5,60%| 5,20%| 13,75%| 10,00%| 5,00%] 5,30%
D 2,70%| 0,50%| 5,20%| 5,00%| 13,75%| 11,75%]| 5,10%] 5,10%

Fonte: Bradesco, [tad, XP Investimentos e Santander.
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7.3 Panorama Internacional

Os riscos relacionados a economia global se intensificaram. O aperto monetéario de maior
magnitude e duragao nas economias desenvolvidas, a escalada do conflito no Leste Europeu e
a expectativa de recessao a frente ampliaram o grau de incerteza e a volatilidade dos ativos.

Para os EUA, crescimento mais fraco, mas inflagao persistente. O PIB apresentou -1,6%
no 1722 e -0,9% no 2T22. Mas, enquanto a queda no 1T22 foi puxada pelas exportagdes
liquidas, contribuigdo de -3,9 p.p., o recuo no 2T22 aconteceu por causa da diminuicdo dos
estoques, contribuicao de -2,2 p.p., ao passo que o consumo das familias continuou em alta,
+1,8% no 1722 e +1,0% no 2T22.

O mercado de trabalho também permaneceu apertado. Foram criados 528 mil empregos
em julho e a taxa de desemprego ficou em 3,5%, média trimestral de 3,6%, como antes da
pandemia. Esses fatores indicam que a economia americana nao esta, pelo menos ainda, em
recessao.

Em sua ultima reunido de politica monetaria, o Fed manteve o tom duro em relagéo aos
proximos passos e os membros do comité revisaram de forma significativa as suas projecdes
para os juros. A mediana para a taxa de Fed Funds passou de 3,25%-3,50% para 4,25%-4,50%
ao final deste ano e de 3,75%-4,00% para 4,50%-4,75% para 2023. Além da clara mensagem
de que os juros atingirao niveis mais elevados do que o esperado anteriormente, ndo & provavel
gue recuem antes de 2024. O discurso do Presidente do Fed, Jerome Powell, caminha na
mesma diregao e reafirma o comprometimento da autoridade monetaria com a estabilidade de
precos.

Por sua vez, para a Europa, indicadores apontam fraqueza para 2023. No 2722, o PIB
expandiu 0,7%, 1722 0,5%, com resultados robustos na ltalia, Espanha e Franga, gragas ao
turismo. Mas, os indicadores antecedentes sugerem moderagdo no 2522. O PMI industrial ficou
abaixo do patamar neutro de 50 pontos em julho com resultados fracos na indlstria de
transformacgao e no setor de servigos.

O fornecimento de energia para a regiao esta em risco, uma vez que a Russia cortou o
envio de gas através do principal gasoduto, Nord Stream, em julho. No momento, o fluxo foi
reduzido para 20% da capacidade normal (ver grafico). Em meio a tensdes geopoliticas devido
ao conflito na Ucrania, € improvavel uma normalizagdo no curto prazo. Portanto, sera
necessario racionamento em paises que dependem do gas russo para atender a maior parte
de suas necessidades energéticas, como Alemanha e ltalia.

. _____________________________________________________________________________________________|
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Ja para a China, a normalizagdo na atividade prossegue apds o choque da variante
Omicron. O PIB do 2T22 caiu 2,6% mostrando grande impacto das restrigdes para impedir a
propagacgao do virus. Os dados de junho confirmaram a retomada da atividade e o efeito dos
estimulos governamentais. A produc¢ao industrial teve crescimento ano contra ano de 3,9% em
julho, com recuperacdo da industria de transformacgdo. As vendas no varejo tiveram
recuperacgdo, avangando 3,1% puxadas por automoéveis, devido aos cortes de impostos sobre
a compra de veiculos. O investimento em ativos fixos aumentou 6,1%, com crescimento
anualizado das despesas com infraestrutura de até 12%, provavelmente refletindo os efeitos
dos estimulos governamentais no repasse do aumento das emissdes de titulos especiais de
governos locais desde maio. Por outro lado, o PMI industrial caiu para 49 pontos em julho, em
meio a fraca demanda global. No entanto, o setor imobiliario ndo respondeu aos estimulos como
nos ciclos anteriores. Apesar de todas as medidas de flexibilizag&o, as vendas de iméveis ndo
melhoraram, como ocorreu em ciclos anteriores.

Referente as commodities, o petroleo dificilmente atingira novas méaximas: o barril do tipo
Brent vem oscilando na faixa de US$ 90- 110 e a curva futura permanece negativamente
inclinada. Depois de encostar em US$ 130 em meados de margo por causa do agravamento do
conflito russo-ucraniano, o barril vem mostrando algum alivio desde o més passado. Em geral,
as expectativas iniciais de queda nas exportacdes de petréleo russo ndo se concretizaram, e
dados de alta frequéncia mostram sinais incipientes de esfriamento da demanda. Embora o
balanco global de petréleo permanega um pouco apertado devido a algumas restricdes de oferta
gue continuam em vigor, ha espaco para riscos de queda dos pregos, tendo em vista os
primeiros sinais de desaceleragdo econdmica e consequente impacto na demanda pela
commodity. Um maior enquadramento nas sancdes ao petroleo da Russia ainda pode
representar risco de alta para os pregos. Os dados de exportacao da Russia ainda nao mostram
um cenario de perdas relevantes.

Os pregos dos graos ja mostram algum alivio. Os temores iniciais de perda de safras na
Ucrania sao parcialmente compensados pelo crescimento da produgao em outros paises, como
no caso do Canada, para o trigo, e do Brasil, para o milho. Mas o clima continua trazendo
preocupacoes nos EUA, principalmente para as lavouras de milho.

Considerando o exposto, projetamos para 2023 que os ativos abaixo serdo aderentes
aos objetivos de atender a Meta Atuarial:

a) Titulos publicos federais pré e pds fixados no segmento médio e longo da curva;
b) Fundos de investimentos atrelados ao lbovespa, setores como construcdo civil e small
caps; com exposicao maior em consumo; e

. _____________________________________________________________________________________________|
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¢) Fundos de investimentos no exterior, posigao estrutural na carteira de renda variavel para
fazer frente a oscilagbes negativas no Ibovespa e valorizagdo do doélar no horizonte
relevante.

8. PASSIVO ATUARIAL

Considerando a Avaliagao Atuarial/2022, tendo como data base 31 de dezembro de
2021, apresentamos o grafico abaixo, contendo o fluxo financeiro liquido. Entendendo como
fluxo liquido a receita das contribuicdes deduzidos os beneficios pagos, conforme Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF).

Dessa forma, o controle de riscos dos investimentos, deve estar aderente ao fluxo de
pagamentos da Instituicdo, garantindo a liquidez do plano capitalizado.

FLUXO LIQUIDO

N T QY ® 9 o I 9
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Fonte dados: Avaliagao Atuarial 2022 — Plano Previmpa-CAP
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9. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao
em Titulos Publicos Federais, Renda Fixa e Renda Variavel, com base no més de Qutubro de

2022.
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i

Participagio Limite por Limite do Limiteda  Alvo da politica
Titulos publicos m:‘:mr;“ﬂ:nzﬂ Valor atual PLdo fundo Previmpano fundo conf. Valor por Carteira "cii‘:‘:’ enquadramento  politica de de
fundo 4963
Titulos da carteira Previmpa Ami‘?{zﬂ"}:f" b s me7aeEE 11 N.A. NA N.A 233673682611 65,90% 100% 100% 65%
Enquadramento Participacdo Limite por Limite do Limiteda  Alvo da politica
Fundos de Renda fixa resolugio CMN 4363 Valor atual PLdo fundo Previmpano fundo conf. Valor por Carteira % Carteira enquadramento  politica de de
fundo Resolugio 4963 investimentos  investimentos
Banrisul Absoluto : 142.143.811,18 3.686588.001,30  3,86%
B N Artigo 7%, Inciso |,
Banrisul Automatico Fl RF CP Alea' b’ 18.510,29 1560522.807,89  0,00% 100% 144.193.420,47 4,07% 1005 100% 5%
(Caixa FIC Brasil Di i bil i RF 2.020.595,00 E18.815.79811  0,25%
[BB Prev Fluxo RF Simples Fc FI 2023.047,45 3850.205.707,52  0,05%
Itau Institucional Optimus RF LP Fc 3 ) 24.466.557,95 1.320.533.788,27 184%
Caixa Fl Brasil RF Ref DI LP AMEOTE NSO, 51305316942 1402047473538 1,52% 15% 456371011 12,87% 0% 60% 0,5%
BB Prev RF Ref DI LP Perfil Fc Alinea’a 184917.93927 1242764922270  14%
Itau Institucional RF Ref DI FI 31.932.086,02 3.275.050.54644  0,97%
BTG Pact Cre Cor | FICFI RF Cred Priv Artigo 7¢, IncisoV, 6321385827 250264048330  253%
Sant RF Cred Priv Crescdimento Inst FI LP E.Ml‘nea'b' 103.184.421,14 2.655.1&?23';‘.34 3,8%% — e s 2 2 —
e Participacdo Limite por Limite do Limiteda  Alvo da politica
Fundos de Renda Varidvel e Valor atual PLdofundo Previmpano fundoconf. ValorporCarteira  %Carteira  enquadramento  politica de de
e fundo_Resolugio ©8 investimentos_invest
(Caixa FlA Infraestrutura 21.087.040,94 243517.317,91 8,66%
Caixa FIC FIA Acoes Multigestor T2.092.605,80 727.308.936,83 9,91%
BB Acoes Retorno Total Fo 16.528.350,38 1.068.297.332,86 1,56%
BB Acoes Tecnologia Bdr Nivel | FI Artigo 2 Inciso | 16.661.266,44. 473.608.153,07 3,52% 15% 6N84BT2 15%
BB Acoes Exportacao FcFl 24.444.275, 88 193.461.24542  1264%
BTG Pactual Absaluto Inst FIC FIA 52.626.604,05 1.534.573.593,33 3.43% 12,11% 35% 35%
Banestes FICFI Acoes BTG Absol. Inst 16.856.284,84 160.981.947,73  1047%
Itau Agbes Asgard Institucional Fc 56.011.995,39 330595.548,29  16,94%
It Now Ibov TBH4TH3B 3.690.514.355,76 2,13%
Ishares Smal Ci Artigo 82, Incisa Il 29.515.142,70 3.656.038.047,04 0,81% 15% 152.943.875,93 15%
It Now linc Fundo de Indice 44,724.000,00 GILTOAT2L00 719%
Kinea Private Equity V Feeder Inst | FIP Mu Artigo 109, Inciso Il 12.968.943,35 33731339414 3.84% 15% 12.968.943,35 0,37% 5% 5% 1%

Fonte: UINV/DAF/Relatério de Resultados dos Investimentos PREVIMPA — Qutubro/2022

Observa-se que a carteira esta dividida entre titulos de curto prazo e liquidos, NTN-B
2024 e LFTs, estes titulos sd@o considerados defensivos devido a baixa volatilidade, porém
consistente. Os fundos de renda fixa tem a caracteristica de serem defensivos e rentabilizam
conforme CDI. Somando-se os titulos publicos e fundos de renda fixa, estes resultam em 88%
da carteira, os outros 12% sao alocagdes em renda variavel.

Diante disso, concluimos que a carteira tem caracteristica conservadora.
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10. ESTRATEGIAS, LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCACOES
10.1 Limites e Objetivos

O Comité de Investimentos terd como objetivo a capitalizagao do fundo previdenciario
através da gestéo de carteira de ativos, nos termos e limites da tabela abaixo e do Anexo | desta
Politica de Investimentos, observada a Regulamentagao em vigor, implementando, sempre que
oportuno, o rebalanceamento dinamico da carteira entre as diversas modalidades a fim de
buscar a melhor relagao risco retorno.

Devido a complexidade das regras de alocagdo os mesmos estao descritos no Anexo .
10.2 Estratégias de alocacdo

A estratégia de alocacao de investimentos sera diversificada entre os artigos 7°, 8° e
9°, 10, 11 e 12, da Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, sempre respeitando os limites e melhores
retornos ou protegao, dependendo do cenario.

Diante do cenario descrito no item 6, descrevemos as estratégias de investimentos
separados por tipo de investimentos: Titulos Publicos Federais, fundos de Renda Fixa, fundos
de renda variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos de
Investimentos Imobiliarios e Empréstimos Consignados.

Titulo Publicos Federais — Iniciar o aumento da duration da carteira, tenda em vista
gue o ciclo de elevacao da taxa de juros tende a ser finalizado, provavelmente no segundo
trimestre de 2023, no entanto mantendo protegdes devido aos efeitos dos riscos fiscais e
ambiente externo incerto.

Fundos de Renda Fixa — Os investimentos em fundos de renda fixa se dividem em
estratégias de alocagao de curto, medio e longo prazo. As de curto prazo sdo indicadas para o
fluxo de pagamentos, serdo utilizados fundos de baixo risco. A estratégia de médio e longo
prazo para fundos em que o benchmark tenha a melhor performance, além da possibilidade de
investir em fundos ativos, em que o gestor busque o melhor rendimento dentre os benchmarks.

Fundos de Renda Variavel — Os investimentos em fundos de renda variavel serdo
divididos em duas estratégias, ambas constantes no Art. 8°, da Resolugao CMN n° 4.963/2021.

A primeira se refere a estratégia passiva, busca aplicar em fundo ou ETF que
acompanha o desempenho de seu Benchmark. Podendo ser utilizado como movimento de curto
ou médio prazo.
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A segunda estratégia € aplicar em fundos com gestdo ativa, em que o gestor atue com
menos de 50 agdes e busque uma performance melhor que seu Benchmark. Também deve
atuar de forma defensiva, com hedge, em momentos de stress do mercado. E desejavel que
estes fundos tenham uma baixa correlagdo com o Ibovespa.

Investimentos no Exterior — Alocar recursos em fundos de renda variavel no exterior
de forma estrutural a carteira com exposicao cambial, que podera funcionar como um hedge da
bolsa de valores brasileira. Estes fundos de investimentos estdo enquadrados no Artigo 9°, da
Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

Fundos de Investimentos Estruturados - aplicar recursos com o objetivo de buscar
uma rentabilidade maior que a meta prevista, além de investir na economia real. O
enquadramento deste fundo € o art. 10, da Resolugdo CMN n° 4.963/21.

Fundos de Investimentos Imobilidrios — buscando alternativas de descorrelagdo com
o |Ibovespa, principalmente quando houver alternativas que captem aguecimento do mercado
imobiliario. As aplicages em Flls, estao previstas no Art. 11, da Resolugdo CMN n° 4.963/21,
sendo que somente podera ser objeto de investimentos, se comprovadamente né&o
comprometerem o fluxo financeiro do regime capitalizado.

Empréstimos Consignados — previsto no Art. 12, da Resolugdo CMN n° 4963/2021,
bem como nos termos do Art. 20 da LC n°® 915/2021, do Municipio de Porto Alegre, podera ser
objeto de Estudo pelo Comité de Investimentos, no limite da referida Resolugdo e
regulamentacées posteriores pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia, buscando garantir a meta atuarial e os custos da operag¢do. O Estudo e o Plano
para concessdo de Empréstimos Consignados aos segurados e beneficiarios do PREVIMPA,
bem como a contratagao de terceiros, se for o caso, devera ser apreciado e aprovado pelo
Conselho de Administracdo para sua efetivacéo.

10.3 Plano de contingéncia

Conforme descrito no artigo 4° da Resolugdo CMN N° 4.963/2021, o PREVIMPA
devera descrever as medidas a serem adotadas, no exercicio seguinte, caso ocorra
descumprimento dos limites e requisitos previstos na resolugéo.

Cabera a UINV a elaboracdo do relatdrio de riscos mensais para demonstrar ao
Comité de Investimentos os limites de enquadramento dos ativos e os potenciais riscos de
desenquadramento. No caso de constatacdo de extrapolagdo de algum limite, cabe a UINV
elaborar plano de contingenciamento que a ser deliberado pela Comité de Investimentos em no
maximo 30 dias.
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10.4 Imoveis

Nos termos do inciso V do artigo 3° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e da LC n°
831/18, fica o Municipio de Porto Alegre autorizado a transferir bens iméveis ao PREVIMPA
para cobertura de déficit atuarial.

Os imodveis serdo incorporados ao patrimdnio do regime préprio de previdéncia dos
servidores municipais pelo seu respectivo valor de mercado, apurado em Laudo Técnico de
Avaliagdo emitido pelo dérgdo competente da Secretaria Municipal da Fazenda (SMF),
devidamente acompanhado pela respetiva Anotacdo de Responsabilidade Técnica (ART) e
conforme normativa e metodologia estabelecida pela Associagdo Brasileira de Normas
Técnicas (ABNT), devendo passar por reavaliagao anual.

Devera ser buscada a monetizacado dos imodveis vinculados do Regime Capitalizado
de Previdéncia, a fim de elevar os ganhos financeiros do mesmo, nos termos da legislacéo e
Nota Técnica n°® 10/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF e outras que vier a substitui-la, inclusive
no que dispde o §3° do Art. 11 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

11 DISPOSICOES GERAIS

| - Revisdes extraordinarias ao periodo legal deverao ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservacgao dos ativos financeiros do PREVIMPA.

Il - As aplicagdes que nao estiverem claramente definidas neste documento, mas que estiverem
de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagéo aplicavel em
vigor, deverao ser levadas ao Conselho de Administracdo do PREVIMPA para avaliacao e
autorizagao.

Ill — Devera ser efetuado o acompanhamento mensal do retorno dos investimentos em Renda
Fixa e Renda Variavel.

IV — Mensalmente o Comité de Investimentos devera emitir parecer de conformidade sobre o
Relatdrio dos Resultados dos Investimentos, em relagdo aos enquadramentos dos mesmos a
essa Politica de Investimentos e a Resolugao Bacen 4.963/21 devendo submeter o mesmo ao
Conselho Fiscal para aprovagdo ou reprovagao.

V — Bimestralmente o Comité de Investimentos apresentara, aos Conselhos de Administragao
e Fiscal, sintese dos investimentos e resultados alcan¢ados no periodo e no acumulado do ano,
com indicagdo de cenarios de riscos possiveis que possam ser vislumbrados no curto prazo.
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VI — E parte integrante deste plano de investimentos, seu Anexo | e a Ata do Conselho de
Administragéo, que aprova a presente Politica de Investimento, devidamente assinada.

Simone da Rocha Custédio

Diretora-Geral do PREVIMPA - gestor do RPPS
Presidente do Comité de Investimentos,
Responsavel pela elaboragao desta Politica de Investimentos

Adelto Rhor

Presidente do Conselho de Administragdo, PREVIMPA

Fabiano Prates Behlke Dalvin Gabriel José de Souza
Diretor-Geral, PREVIMPA Chefe da Unidade de Investimentos — DAF/PREVIMPA

Responsavel pela Gestéao de Recursos
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A
ANEXO |
Estratégia de Alocacio
Posicdo Atual
Enquadramento na Base Legal Nome comum dos Ativos da Carteira Limite Limite Resumo da Estratégia
Alvo
(%) Inferior Superior
Letra"y" Titulos de emissaa do Tesouro Nacional 659 13 B50% | 100% Aumentar
Incisa | | Letra"b" Cotas de Fundos de Investimentos dlassificados coma renda fixa, 1008 TPF 4 1] 6% | 100% | Aumentar Ativos com IMA Geral
letra"c" ETFs, 100% Titulos Publicos Federais 0 0% 0,5% 0% | Aguardar oferts no mercado.
Inciso Operaces Compromissadas- TPF 0 i] 0% % Rumentar
Resolugio CNN N2 496321 - At 2 sl Letra 3" | Fundos de Investimentos dassificados por CVM como renda fixa FIUFIC (fundos renda fiva) | 1287 i) 0.5% 5% Diversificagao.
ndso
RENDA FIXA letra b ETFs Gz indice de RendaFixa 0 B | 0% | % Diversficaggo.
Indiso IV Ativo renda fixa emissao com obrigac3o ou coobrigacdo de Instituicio Financeira Bancaria 0 i] 0,5% % Diversificagdo.
Letra"y" Cotas de Fundas de investimentos em direiros creditdrios - Cota Senior 0 [1:3 0,5% 5% Diversificagao.
IndsoV | Letra"h" Cotas de fundos de Investimentos - com sufixo "Crédito Privado” 46 i) 5,0% 5% Diversificatdo.
Letra"c" Cotas de Fundos de Investimentos - 85% em debntures incentivadas 0 % 0,5% 5% Diversificacgo.
Resolugio CMN NG 4563/21- Art &8 Inciso | Fundo Investimento dassificados agdes - condomiio aberto FIAFIC (fundos rendavaridvel)| 7,79 (123 1.5% 5% Rumentar
RENDAVARIAVEL Incisoll Fundo de Investimentas em indice de mercado de renda varidvel - ETF 43 oo 5w | W Manter
Inciso | Renda fixa- Divida Externa 0 i) 0,5% 10% Diversificacao.
Restlogo NN 6321 A2 Incisoll FIC fixo *lavesti Exterior” - 67% PLde fundo constituido no Exte 0 {11 0% 10% Diversificaca
INVESTIVENTO NO EXTERIOR 1iso oM sufto Investimento no Exterior - ungo constituido no Exterior 8 versificacao.
Iniso i Fundos Agies - BOR Nivel | 0 1] 1% 10% Diversificagao.
Inciso | Fundos de Investimentos Agdes Multimercado (FIM) e cotafundos FICFIM 0 i) 15% 10% Bumentar
e Incisoll Fundo de Investimentas AgBes Particigacdes - Condominio fechado - FIP/FICFIP 037 % 10 5% Diversificaca
1iso o de Investimentos AcBes Participacdes - Condominio fechado - ; ersificacio.
INVESTINENTOS ESTRUTURADOS : merios AOEs Famopecd n et
Indisoll Fundo "AgBes - Mercado de Acesso” 0 i] 0,5% 5% Diversificagdo.
Resolugao CMN N 456321 - At 11 . . R
e .’I Fundo de Investimentos Imabilidrio - negociado em bolsa 0 i) 0,5% L Diversificacao.
FUNDOS IMOBILIARIOS
Resolugio CMN N24%63/21.- Art 12 ) . : a
T Inciso Empréstimos Consignados 0 1] 05% 10% Sobandlise
Resolugao CMN Ne4%63/21 - Art 3 IndsoV Imdveis - Temeno £.240.000,00
. 113.982 Ages Banrisul ON NL Referéncia 31/10/2012 1388300, 7%
Resolugio CMN N24563/21.- Art 30 Indso VI . - —
65 482 Ages Banrisul PNB N1 Referéncia 31/10/202 TR
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o das E: estimentos
Enquadramento na Base Legal Etratigian e critdricn || @ toes para andise
L " e a1 [ e o (N
carregamento de posicio e = SR andlise de PR,
desinvestimento - formagdo de pregos Credenciamento |do risco de créditoede| "% LT
gualidade de gestic
Titules no Geral, sem
vedagdes. Possibilidade de
3 Marcaglo na Curva Conforme Aumento da exposigBo
Leve Reduclio da carteira e sua : % s
e | et e restringido & futuras | Instrug3o 01/2019 | Marcar naCurva@a | a0 Risco saberano @
mertadn & parts marcado na curva compras de NTBs, limitade para as Mercado mdu;a_o da BK-DO'SI;aD
em até 50% da carteira, contrapartes 20 risco de juros.
Contrato de custodia
qualificada
Incisa | Manutenciio de posicio em alguns Fls. I::::::;‘:’m
o ok p"(?::'::;;:f;’:';::::mz’::’ Limites estabelecidos pela | Conforme Titulos Piblicos. Avaliagio da
2 Resoluglio 4693 Instrug3o 01/2019 | AvaliagBo da qualidade Instituigdo,
superar os retornos de nossa carteria T
de titulos marcados & mercado. AL e snr
- Possibilidade de diversificagdo da Limites estabelecidos pala Conforme Melhor relagdo risco- Awaliaglo da
Resolucio CMN N® 4963/21 - At 70 ket e carteira Resclugo 4693 Instrugdo 02/2019 retomo. Instituigio.
REMDA FIXA
. Py o z Conforme
: ANENDD r?oalcao até o imite (21 [Ftes emsbeleddcios pele Instrug3o 02/2016 | Melhor relagdo risco- Avaliagio da
Inciso 11 Resolugo, visto cenario de Longo | Resolugio 4693. Contrato sk
H 5 = paraas retome, Instituigo.
Prazo para elevacio das taxas de juros. | de custodia qualificada
contrapartes
Letra "a" Possibilidade de diversificacio da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagio risco- Avaliacio da
ool carteira Resoluglio 4693 Instrugdo 01/2019 retoma. Instituigdo.
Letra b Possibilidade de diversificagdo da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagdo risco- Mali_al;ﬂo da
carteira Rescluglio 4693 Instrugdo 01/2019 retomo. Instituigio.
e Possibilidade de diversificac3o da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagdo risco- AvaliacBo da
carteira Resoluglio 4693 Instrugdo 01/2019 retomna. Instituigo.
A Possibilidade de diversificacio da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagio risco- Avaliaghio da
carteira ResolugBo 4693 Instrugdo 01/2019 TEtOmo. Instituic.
. Possibilidade de diversificagio da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagio risco- Avaliagio da
Inciso V| Letra"b"
carteira Resolugio 4693 Instrugdo 01/2013 retormo. Instituigio,
Latranc® Possibilidade de diversificagdo da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagSo risco- Avaliaglo da
carteira Resolugdo 4693 Instrugio 01/2019 retomo. Instituigdo.
Aumento da Posigio para
g complementar os saldos com fundos de | Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagdo risca- Avaliaglo da
indice de renda variavel e de agBes Rescluglio 4603 Instrugdo 01/2019 retorna. Instituigo.
livres.
Resclufo CMN N8 4963/21 Aty Inciso | f:‘::::;:::::::g;::ri:r:f:: Limites estabelecidos pela
REMDA VARIAVEL Conforme
utilizando home-broker, visando Resoluglio 4693, Contrato 5 .
i = 5 Instrugdio 01/2019,) Melhor relagio risco- Avaliagdo da
letra b | aumentar a rentabilidade utilizando o | de servigo com corretora T
5 z o ne = e para a selegio dos retomo, Instituigio,
diferencial dos vértices originados da | para disponibilizar home- e
volatilidade inerente ao mercado de broker
agles.
Wik | Possibilidade de diversificagdo da Limites estabelecidos pala Conforme Melhor relagdo risco- Mvaliagio da
carteira Resoluclio 4693 Instrugho 01/2019 retorme, Instituicio,
Resolugio CMN N2 4963/21 - Art 92 o Possibilidade de diversificagdo da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagBo risco- AvaliagBo da
INVESTIMENTO NO EXTERIOR carteira Resclugdo 4693 Instrugdo 01/2019 retome. Instituigdo.
it Possibilidade de diversificacio da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagiio risco- Avaliago da
carteira Resoluglio 4693 Instrugdo 01/2019 retoma. Instituigdo.
o Possibilidade de diversificagioda | Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagdio risco- Avaliagio da
carteira Resolugiio 4693 Instrugdo 01/2019 retomo. Institui o,
Resolucio CMN N2 4963/21 - Art 10 Inciso 1l Possibilidade de diversificagdo da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relaglo risco- Avaliagio da
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS carteira Resolugdo 4693 Instrugio 01/2019 retomo. Instituigio
i Possibilidade de diversificacio da Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relaglio risco- Avaliagio da
carteira Resoluglo 4693 Instrug3o 01/2019 TEtomo. Instituig3o.
Resolugdo CMN N® 496321 - Art? 11 Possibilidade de potencializar o Limites estabelecidos pela Conforme Melhor relagdo risco- Avaliagio da
FUNDOS IMOBILIARIOS rendimento no longo prazo Resoluciio 4693 Instrugdo 01/2019 retormno. Instituigdo.
Limites estabelecidos pela
Resolugdo 4603 e deverdo
ser precedidas de estudo e
parecer favordvel de
Resolugdo CMN N® 4963/21 - Art® 12 Possibilidade de diversificacdo da viabilidade econémica Conforme Melhor relagdo risco- Avaliagdo pelo
EMPRESTIMOS CONSIGNADDS carteira financeira do Comité de | Instrugdo 01/2019 retomo, PREVIMPA,
Investimentos, mediante
apreciagio e deliberagio
do Conselho de
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DEMAIS ATIVOS
Descrigio das Estratégias Definidas na Politica de | |
Enquadramento da Resolugdo Avaliagdo da Situagio Mercadoldgica e Estratégias a serem adotadas para o Metodologias adotadas para precificagdo e
juridica do Ativa car ) de posico avaliagio

Laudo de Avaliagio ANUAL sob a
responsabilidade da Divisio de
Avaliago de Imoveis da Secretaria
Municipal da Fazenda do Municipio.
Laudo de Avaliacio n® 216/2021 -
11/07/2019 - RS 8.240.000,00 -
Processo 001.032823.09.6.00000 Lei
11.573 de 12/02/2014 - Autoriza a
desafetagdo do imdvel - Folhas 173 e
174 - Processo 001.032823.09.6

Resolugio CMN N2 4963/21 - Art 32 Incisa V

Rentabilizagdo do imdvel via permissée de uso
visando & exploragdo comercial atraves de
estacionamento rotativo. Permissdo de uso
através do processo administrativo
001.008379.16.5, registrado no livro 1038-D,
folha 279, registro 65061, realizado pela
SMF/CELIC

Laudo de Avaliagdo ANUAL sob a
responsabilidade da Divis3o de Avaliagdo de
Iméveis da Secretaria Municipal da Fazenda do
Municipio. Laudo de Avaliagio n® 050/2019 -
11/07/2019 - RS 8.200.000,00 - Processo
001.032823.09.6. Lei 11.573 de 12/02/2014 -
Autoriza a desafetagdo do imavel - Folhas 173 e
174 - Processo 001.032823.09.6

113.982 Aglies Banrisul ON N1

1 o = 0
leciiclo QW I 05321 Ay 68,482 AcBes Banrisul BNB N1

Incisa Vi

Carregamento da posicdo até corregdo dos
valores de mercado das agfes no mercade
secundario da B3.

Valor de Mercado do pregdo da B3.
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Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
em 16/12/2022, as 17:33, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, € o Decreto
Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Fabiano Prates Behlke, Diretor(a)-Geral, em
19/12/2022, as 08:23, conforme o art. 1°, 111, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Adelto Rohr, Presidente do Conselho de
Administracdo do PREVIMPA, em 19/12/2022, as 08:36, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei
11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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