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1. INTRODUGAO

Com fundamentos na Lei n® 9.717 de 27 de novembro de 1998, Art. 1°, caput;
Resolugdo n° 3.922 de 25 de novembro 2010, alterada pela Resolugdo n° 4.392, de
19/12/2014 e Resolugdo n°® 4.604, de 19/10/2017; Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto
de 2011 e suas alteragdes, Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008, Art. 5°, XVI,
alinea g, e § 6° inciso IV e Portaria MF — Secretaria de Previdéncia n° 4, de
05/02/2018, o Departamento Municipal de Previdéncia de Porto Alegre — PREVIMPA,
apresenta a Politica de Investimentos 2020 e Anexo, devidamente aprovada pelo
Conselho de Administracédo e divulgada no enderego eletrénico do PREVIMPA na rede
mundial de computadores (http://www2.portoalegre.rs.gov.br/previmpal/).

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagdo dos
recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA, deverao ser selecionados de
acordo com a Resolugdo do Banco Central do Brasil n® 3.922, de 25 de novembro de
2010 e alteragdes, ou a que venha a substitui-la, e adequados as caracteristicas do
plano de beneficio definido e suas obrigagdes futuras, além de buscar atingir ou superar
a meta atuarial de rentabilidade definida. Devera observar o equilibrio dos ativos com
as obrigagdes do passivo atuarial.

Este documento estabelece 0 modo como os ativos do PREVIMPA devem ser
investidos e administrados e foi preparado com vistas a assegurar e garantir a
continuidade do gerenciamento de forma prudente e eficiente.
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2. META

A média da Taxa de inflagdo para o periodo de 2020 esta sendo prevista em
3,60% administrada por uma taxa SELIC de 4,54%. Assim, para 2020, vemos
possibilidade de estabilidade nas taxas da politica monetaria, o que forgara a busca de
retorno extra em ativos de Renda Variavel.

Dessa forma os recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA deverao
ser aplicados de forma a buscar retorno igual ou superior ao indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) mais seis por cento ao ano (6% a.a.) como Meta
Atuarial da Carteira de Investimentos, observando-se sempre a adequagao do perfil
de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as
necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao atendimento
dos compromissos atuariais.

2.1. Meta Atuarial

O calculo atuarial dimensiona os compromissos do plano de beneficios e
estabelece o plano de custeio para a observancia dos equilibrios Financeiro e Atuarial
dos RPPS, a ser elaborado junto aos parametros técnicos fixados pela legislagao
vigente.

O equilibrio financeiro & a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas
e as obrigacées do RPPS em cada exercicio financeiro, por sua vez, o equilibrio
atuarial demonstra a garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das
receitas estimadas e das obrigagdes projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo.
Com isso, o resultado atuarial evidencia a existéncia de déficits ou superavits de
recursos, por meio do confronto entre os ativos garantidores e o total das provistes
matematicas. O resultado pode indicar a existéncia de desequilibrio atuarial, ou nulo,
indicando a existéncia de equilibrio atuarial.

3. MODELO DE GESTAO
3.1.Forma de Gestao

De acordo com as hipéteses previstas no art. 15 da Resolugdo BACEN n°
3.922/10, a atividade de gestao da aplicagao dos ativos administrados pelo PREVIMPA
sera realizada por gestao prépria. A critério do Comité de Investimentos, podera ser

Politica de Investimentos — PREVIMPA Pagina 4

by
o L



adotada a gestdao mista, mediante credenciamento e prévia andlise pelo Conselho de
Administragao.

Através de analises e aprovacao do Comité de Investimentos, a carteira de
investimentos podera ser rebalanceada e gerida de forma dindmica, nos segmentos de
Titulos Publicos Federais, Renda Fixa e Renda Variavel, inclusive com a compra e
venda em curtos periodos de tempo, observando-se as oportunidades mercadologicas
X riscos x custos inerentes da movimentagdo destes ativos, com vistas a otimizacao dos
resultados, buscando, no minimo, o atingimento da meta atuarial através de uma gestéo
ativa.

3.2.Credenciamento de Instituigdes

O regramento para o Credenciamento de Instituicbes como Administradoras
de Fundos de Investimento, Gestoras de Fundos de Investimento, Intermediarios
Financeiros e Dealers, esta estabelecida na Instrugdo Normativa do PREVIMPA n° 1,
de 30 de abril de 2019, suas alteragdes posteriores e outra que vier a substitui-la.

3.3.Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do PREVIMPA esta estabelecido pelo Decreto
Municipal n® 19.553, de 09 de novembro de 2016, competindo-lhe assessorar o Diretor-
Geral na elaboragao da proposta de politica de investimentos e nas deliberagdes das
aplicacbes dos recursos financeiros do Regime Préprio de Previdéncia Social,
observadas as condigbes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia e na analise dos administradores e gestores de fundos de investimento,
bem como dos intermediarios financeiros para fins do credenciamento de instituigées.

3.4.Precificagao e Custodia

Os titulos publicos integrantes da carteira do Regime Proprio de Previdéncia
Social sao registrados contabilmente e seus valores sdo ajustados pela marcagao a
mercado (PU da Anbima), observadas as regras e os procedimentos definidos pela
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. Devera ser mantida a Custodia
Qualificada da carteira propria de titulos publicos do PREVIMPA através de instituicao
devidamente contratada nos termos da Lei Federal 8.666/1994.

O Comité de Investimentos podera, apos andlise, podera deliberar, com a
devida fundamentagdo, pela marcagao na curva de Titulos Publicos Federais, classe
NTN-B, desde que o rendimento previsto seja minimamente a meta atuarial, atendendo
os critérios estabelecidos na Portaria MF-Secretaria da Previdéncia n° 4, de 05/02/2018,
até o limite de 30% (trinta por cento) do total da Carteira de Investimentos.
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Visando minimizar os riscos e volatilidade na carteira de investimentos, a
opcao pela precificagdo na curva é destinada, exclusivamente, aqueles titulos cujo
entendimento do Comité de Investimentos & pela manutengao até o seu vencimento.

3.5.Politica de Transparéncia

As informacgdes relevantes referentes a gestao financeira do PREVIMPA, com
destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas na pagina da Internet do
Departamento, acessada por meio da pagina do Municipio de Porto Alegre, com
atualizagdo mensal e canal de acesso (e-mail) para esclarecimento de duvidas,
sugestoes e fiscalizagao por parte dos servidores, beneficiarios e cidadaos.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisoes
deverao ser disponibilizadas a todos os interessados.

Sera publicada a integra da politica anual de investimentos na pagina do
PREVIMPA na Internet (http://www2.portoalegre.rs.gov.br/previmpa/), bem como
publicagao de resolugao no Diario Oficial do Municipio.

Além da publicagdo da Politica de Investimentos e dos resultados mensais,
também podem ser acessados os extratos das Atas das Reunides do Comité de
Investimento com caréncia até dois dias uteis e a ata em noventa dias.

4. GESTAO DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a
incidéncia dos riscos sistémicos e nao sistémicos.

O risco sistémico compreende aquele devido a fatores gerais da economia e
do mercado e que, via de regra, atingem todos os ativos financeiros, ou grupos de
ativos financeiros.

Os riscos nao sistémicos, também conhecidos como riscos especificos, estao
diretamente ligados a um determinado tipo de ativo, sendo que seus fatores podem
afetar adversamente o seu retorno.

A seguir elencamos os principais tipos de riscos, lembrando que a busca por
sua minimizagao deve ser buscada a exaustao:

- risco de mercado - corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
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mudancas futuras nas condigdes de mercado, tais como taxa de cambio e taxa de
juros;

- risco de crédito — é o mais tradicional no mercado financeiro e corresponde a
possibilidade de uma obrigagdo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo
emissor/contraparte, na data e nas condigées negociadas e contratadas.

- risco de liquidez — é resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos
negociaveis e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e
recebimentos. Essa situagao afeta a capacidade de pagamento da instituigao.

- risco juridico — nao existe jurisprudéncia firmada acerca de toda a arquitetura dos
modelos utilizados nos mercados de capitais e financeiros, principalmente nos aspectos
econdmicos e juridicos. Tais mercados ensejam negdécios considerando um conjunto de
obrigacdes entre as partes, através de contratos publicos ou privados, tendo por
diretrizes a legislagao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade, da falta de
tradicao e jurisprudéncia brasileira nos mercados mencionados (financeiro e de capitais)
no que tange a estas operagdes, em situagdes adversas podera haver perdas, totais ou
parciais, em razao da interpretagao dos Tribunais.

A fim de minimizar tais fatores por meio de metodologias de acompanhamento
e avaliacdo dos investimentos especificos, especialmente através do VaR (Value at
Risk) no que se refere ao risco de mercado e o Raiting, para risco de crédito, sugere-se
a capacitagdo continua dos servidores envolvidos na atividade de gestdo do
Departamento. Por outro lado, a fim de melhor adequar o prazo dos investimentos com
a necessidade de liquidez do fundo, precisa-se administrar e conhecer melhor o perfil
dos contribuintes, através da qualificacdo do cadastro dos servidores atuais e
ingressantes. Sugere-se a sensibilizagdo dos responsaveis pela gestdo de pessoal
quanto aos reflexos e repercussao financeira que a politica de recursos humanos na
administragcao publica municipal tem sobre o passivo atuarial.

Na aplicagdo dos recursos do PREVIMPA em titulos e valores mobiliarios, o
responsavel pela gestdo, além da consulta a instituicdo financeira, a instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas
pela Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragao de
carteira, devera observar as informagbes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusao
de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagées
no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operacgao.

5. CENARIO
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O desempenho dos investimentos do PREVIMPA é afetado tanto pelo cenario
politico, quanto pelo cenario econémico, sendo que cada um deles impacta a carteira
de investimentos da autarquia de uma maneira diferente, positiva ou negativamente, em
maior ou menor intensidade. Isso é causado, na maioria das vezes, em decorréncia da
globalizagdo tanto do mercado financeiro, quanto do mercado produtivo, além da
informacéo, através da tecnologia da informacao, que & quase instantdnea em todo o
globo, imprimindo uma enorme dinamicidade aos investimentos da autarquia.

Assim, fica obrigatéria ao Comité de Investimentos a analise mensal de
cendarios macroecondémicos mundiais e nacionais, a fim de deliberar, com base em
dados atualizados, sobre as alocagdes de recursos financeiros do PREVIMPA.

Para fins de elaboragdo da presente Politica de Investimentos, o cenario
utilizado foi construido tendo como referéncia o Boletim Focus, de 01/11/2019 , que
representa a média das expectativas dos principais agentes de mercado.

[ 2019 [Direcéo] 2020 [Direcao | 2021 [Direcao |
FOCUS

INFLAGAO:|IPCA (%) 328 o 3,60 1 3,74 N
IGP-M (%) 5,53 4 4,11 & 4,04 =
META ATUARIAL (%) 948 | 9,82 L 9,96 L
CAMBIO:[Taxa de cambio - im de periodo (R$/US$) 3,99 T 4,00 2 3,95 1
JUROS:[Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 4,54 4 4,54 ¢ 6,11 N
BOLSA:|IBOVESPA - pontos no fim do periodo (INDZ) 110.442 N 112.613 N 116.065 N
ECONOMIA:|PIB (variagdo anual %) 2,10 ¢ 2,55 P 2,58 1

Desemprego (%) 11,80 N

Fonte: Relatério FOCUS, 01/11/2019 - consolidagdo UINV

Mensalmente, o Comité de Investimentos devera analisar o cenario
macroeconémico atualizado, capaz de influenciar o desempenho da carteira de
investimentos e a necessidade de rebalanceamento da mesma.

Projecoes para 2020

Em termos globais espera-se uma economia menos aquecida, impulsionada
negativamente pela alteracdo e redugdo do fluxo de comércio causado pela guerra
comercial. As principais economias do mundo devem crescer a taxas cada vez
menores. Ponto crucial para o préximo ano sera o ponto final do impasse comercial, isto
¢, até onde China e EUA estao dispostos a se enfrentar.
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A Unido Europeia devera continuar crescendo a pequenas taxas,
possivelmente impulsionada por estimulos monetarios do Banco Central Europeu que,
dificimente, se abstera de tomar medidas pré-ciclicas. A economia alema
possivelmente sofrera com os espélios negativos das alteragdes dos fluxos comerciais,
isso porque a Alemanha é exportadora liquida tanto para a China quanto para os EUA.

Com relagdo a economia norte-americana € de se esperar que algum efeito
colateral oriundo da aplicagdo de tarifas se faga presente. A taxa de desemprego se
encontra abaixo da taxa considerada como de pleno emprego ha algum tempo, portanto
€ normal que ocorra aumento nos indicadores de desemprego adiante. A inversao da
curva de juros € um fenémeno geralmente associado a eventos recessivos. A inversao
pode nao indicar nada, mas quando isso ocorre na maior economia do mundo é indicio
de que algo esta errado.

O caso do Brasil é particularmente interessante. O ano de 2019 encerrara com
reforma da previdéncia aprovada em definitivo e inicio da tramitacdo da reforma
tributaria, além de uma série de medidas que visam melhorar o ambiente de negdcios,
melhorar a atratividade do pais e aumentar os niveis de produtividade.

Em um cenario de alteragado dos fluxos de comércio e alteragao da dinamica
global, o Brasil pode ser “a bola da vez’ no cenario internacional. Isso porque ha
capacidade ociosa relevante para um crescimento sem pressao inflacionaria e o
ambiente juridico € compativel com normas internacionais.

Com relagao a taxa basica de juros, o ultimo relatério estima a taxa Selic no
fim de 2019 e 2020 em 4,50%. O ambiente de juros baixos € compativel com redugao
da taxa de juros real da economia o que implica em mais prémios na renda fixa. Para a
renda variavel o cenario & positivo visto que as empresas, por um lado tendem a
apresentar melhores resultados via desalavancagem financeira ocasionada por reducao
de juros e, por outro, aumenta a geracao de receita via retomada robusta do
crescimento.

6. PASSIVO

Considerando a Avaliacao Atuarial/2019, tendo como data base 31 de
Dezembro de 2018, apresentamos o grafico abaixo, contendo o fluxo financeiro liquido.
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Entende-se como fluxo liquido a receita das contribuigbes deduzidos os beneficios
pagos, conforme Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).

Dessa forma, o controle de riscos dos investimentos, deve estar aderente ao
fluxo de pagamentos da Instituicdo, garantindo a liquidez do plano capitalizado.

FLUXO DE CAIXA ATUARIALLIQUIDO
400.000.000,00 — -
350.000.000,00 -
300.000.000,00 - i
250.000.000,00
200.000.000,00 i
150.000.000,00 - f- I
100.000.000,00 - I
50.000.000,00 - !

0,00 - EESERERES }

T e o W N Y e o
-50.000.000,00 3-8 &-8-8-8-8-8

o~ o~ (o] ™~ o~ (o] o~ o~
-100.000.000,00 : -

Fonte dados: Avaliagao Atuarial 2019 — Plano Previmpa-CAP

7. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocagao em Titulos Publicos Federais, Renda Fixa e Renda Variavel, com base no
més de Setembro de 2019.
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Distribuigao dos Recursos Totais por Enquadramento Legal

Todos os Recursos do RPPS (Regime Repart. Simples, Capitalizagdo e Tax Adm.)

Renda Fixa

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional Art 79, incisol, a 1.745.058.284,09 69,67%
Cotas de Fundos de Investimentos - IMA ou IDKA Art79,inciso |, b 411.666.286,00 16,44%
Cotas de Fundos de Investimentos de Indice de Renda Fixa Art 79, inciso lll, b 48.668.026,75 1,94%
Cotas de Fundos de Investimento RF referenciado, condominio aberto  |Art 79, inciso IV, a 22.483.687,25 0,90%
Cotas de fundos de indices de renda fixa referenciado Art 79, inciso IV, b 12.193.826,37 0,49%
Renda Variavel

Fundo de Investimentos em indice - ETF - minimo 50 agdes Art 82, incisol, b 52.706.659,61 2,10%
Cotas de Fundos de indices referenciados em agdes - Condominio aberto |Art 82, inciso |1, a 114.778.521,27 4,58%
Cotas de Fundos de indices referenciados em agdes - ETF geral Art 82, inciso Il, b 20.657.585,88 0,82%
Fundos de Investimentos A¢Ges Multimercado Art 82, inciso Il 11.373.462,41 0,45%
Investimentos no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior Art 92 A - Inciso Ill 56.805.584,00 2,27%
Outros

Disponibilidades Art 39, inciso | 1.362,36 0,00%
IMOVEIS Art 39, inciso V 8.200.000,00 0,33%
TOTAIS 2.504.593.285,99] 100,000%

Totalizagdo referente ao més de setembro/2019

Fonte: UINV/DAF/PREVIMPA

8. ESTRATEGIAS, LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCAGOES

O Comité de Investimentos tera como objetivo a capitalizagdo do fundo
previdenciario através da gestao de carteira de ativos, nos termos e limites da tabela
abaixo e do Anexo | desta Politica de Investimentos, observada a Regulamentagcédo em
vigor, implementando, sempre que oportuno, o rebalanceamento dindmico da carteira
entre as diversas modalidades a fim de buscar a melhor relagao risco-retorno.

As aplicagbes e decisbes de investimentos em Fundo de Investimento em
Participagées (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, bem como Fundo
de Investimento Imobiliario (FIlI), deverao ser precedidas de parecer favoravel de
viabilidade econdmico financeira e conformagao juridica por parte do Comité de
Investimentos e aprovagao do Conselho de Administragao.

8.1 Alocacgao dos recursos financeiros

Base Legal Limite Limite Alvo
Resolugdo 3922/10 | maximo | minimo | PREVIMPA
Segmento de aplicagdo e suas alteragoes (%) (%) (%)
RENDA FIXA 100%
Titulos de emissdo do
Tesouro Nacional Art 79, inciso |, a 100 0 70
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Cotas de Fundos de
Investimentos - IMA ou

IDKA Art 79, inciso I, b 100 0
Operacdes
Compromissadas - TPF Art 79, inciso Il 5 0
Fundos de Investimentos
Referenciados em
indicadores de Renda Fixa | Art 72, inciso Ill 80 0
Cotas de Fundos de
Investimento RF
referenciado Art 79, inciso IV 30 0
Depdsito em poupanga Art 72, inciso V 20 0
Fundo de Investimento em
direitos creditorios -
Condominio aberto Art 79, inciso VI 15 0
Cotas de Fundos de
investimentos em direitos
creditérios - condominio
fechado Art 79, inciso VII, a 5 0
Cotas de fundos de
Investimentos -
Referenciados Art 79, inciso VII, b 5 0
Renda Variavel 30%
Fundo de Investimento -
condominio aberto Art 89, inciso | 30 0
Cotas de Fundos de indices
referenciados em agdes Art 89, inciso Il 20 0
Fundos de Investimentos
Acdes - condominio aberto | Art 82, inciso lll 15 0
Fundos de Investimentos
Acdes Multimercado -
condominio aberto Art 89, inciso IV 5 0
Fundos de investimentos
Ag0es Participagdes -
Condominio fechado Art 82, inciso V 5 0
Fundo de Investimentos no .
. Art 92-A, inciso |l

Exterior

10 0

8.2 Imoveis
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Nos termos do inciso V do artigo 3° da Resolugao BACEN 3922/2010 e da Lei
Complementar 831/2018, fica o Municipio de Porto Alegre autorizado a transferir bens
imoveis ao PREVIMPA para cobertura de déficit atuarial.

Os imoveis serao incorporados ao patriménio do regime préprio de previdéncia
dos servidores municipais pelo seu respectivo valor de mercado, apurado em Laudo
Técnico de Avaliagdo emitido pelo 6rgdo competente da Secretaria Municipal da
Fazenda (SMF), devidamente acompanhado pela respetiva Anotacao de
Responsabilidade Técnica (ART) e conforme normativa e metodologia estabelecida
pela Associagdo Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), devendo passar por
reavaliagao anual.

Devera ser buscada a monetizagdo dos imoéveis vinculados do Regime
Capitalizado de Previdéncia, a fim de elevar os ganhos financeiros do mesmo, nos
termos da legislacdo e Nota Técnica n® 10/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF e outras
que vier a substitui-la.

9. DISPOSIGOES GERAIS

| - Revisdes extraordinarias ao periodo legal deverao ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando
se apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros do PREVIMPA.

Il - As aplicagdes que nado estiverem claramente definidas neste documento, mas que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a
legislagao aplicavel em vigor, deverao ser levadas ao Conselho de Administracdo do
PREVIMPA para avaliagao e autorizagao.

Il — Bimestralmente o Comité de Investimentos apresentara, aos Conselhos de
Administracao e Fiscal, sintese dos investimentos e resultados alcangados no periodo e
no acumulado do ano, com indicagao de cenarios de riscos possiveis que possam ser
vislumbrados no curto prazo.

IV — Considerando que o PREVIMPA aderiu ao Programa Pro-Gestao e que, conforme
o nivel de certificagcdo que obtiver, sua classificacdo como investidor permitira
investimentos em outras classes de ativos ou 0 aumento do percentual de investimento
nas atuais classes em que hoje ja investe, a Politica ora apresentada devera ser
revisada extraordinariamente.
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IV - E parte integrante deste plano de investimentos, seu Anexo | e a Ata do Conselho
de Administragdo, que aprova a presente Politica de Investimento, devidamente
assinada.

Prefeito de Porto Alegre

Renan ¢ giﬁé%@uiar Carin Ce/"é’il“lféﬁd(a(ﬁosa Carvalho

/
[

Diretor-geral do PREVIMPA — gestor do RPPS Presidente do Comité de Investimentos,

Responsavel pela elaboragdo desta Politica de
Investimentos

o LU S

Mach%ﬂo Dalvin Gabriel José de Souza

. Ad /
Daniela Silveir

Diretora-Geral Adjunta, PREVIMPA Chefe da Unidade de Investimentos — DAF/PREVIMPA

Edmi é’#f oqie chi ’\

Presidente do Conselho de Administracdo, PREVIMPA
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ANEXO | - POLITICA DE INVESTIMENTO 2020 - PREVIMS
Estrmégia de Alocaglo Estratégias Doscritives
Mota do
s o investimentor
Atual do do Rasumo da Estratigias do il
parac | Rasumo o
~ Enquadramento na Bese Lagal Nome comum dos Ativos e | i i | Invamionia, Conirion | PA Diversticacho, | PYler s
Korda Ao reide | | Estonlgi ” andlise do
(%) | Infedtor Suparior | porTipo i o o ol lauid
Ativo dasinvestimornto-
formasko de preger suportados
Titdios no Geral, sem
vedagdes Possiblidade
Aumento.
Leve Redugdoda cartelras | de Marcagiona Cuva | Conforme _w;:'::iﬂi“m
sundivissao:parte marcado| restringido as futuras Marcarna Curva e o
A7 - incisol - Letra “a* missio do T ) B w | ieca rano e redugh
1| Hesoiuglo BACEN - 3922 Art78- inclsol - Leta ' Thulos de emissio do Tesouro Nacional e | 0 o0 oA K| umener | e s im0 T
a curva limitado em até 50% da i
de furn
carteira. Contrato de
Manutengio de posicio sm Agregamos aox
alguns Fi, Posibiidade de Investimentos em
Aumentar | apiicagio em fundos com ’ Titulos Publicos
Cel Umites estabelecidon | Conforme Avalagiod,
2| Resolugko BACEN - 3922 Art 70~ Inclso - Letra *b" Cotas de Fundos de Investimentos refererciados am TPF w4 | 0 2 w0 [ rivon com | gestao lvre para repicar | 7 ? enfomy Avaliagio da vleteda
Geral Insttuicho,
IMAGeral | ou suparar o3 ratomos de aualdade de gestio
nossa carteria de tulos do Admiristrador e
marcados d mercado Gestor
Aguardar ;
Possibll estabelecid for
3 | Resolusio BACEN - 3922 A Y- indio - Letra 'c" ETF5- 100% Titulos Publ cos o o o 10 oferta na e o | wgmrmecdy, | Sereme
mercado,
o i
eyttt | Umites esabelecigcs | Contorme
= . 322 o relgda s
a Resoiusso BACEN - 3922. Art 79- Inciso |1 Operagdes Compromissadas - TPF ° 0 2 5 SEUC | Aumentar | cendriode tongoPraro | Pe* Retolusdo Malnorreldchoriico | Avallschads
Contrato de custadia para s etormo institulclo
para elevacko das taxes de
aualficada contrapartes
Jures
; Possibildade de Conforme | Avaliasioda
: 3 ‘o |de Fundosde | i 0 o ma ;
5 | Resolugho BACEN - 3922 At 7% Incisoll - Letra“a" | de Fundos de Investimentos Referenciados em indicadores de Rend| 2 & D, | e i | el e Tk s
Aguardar
Possibil o3 estabelecid t
6 | ResolugloBACEN - 3922. Art 79 Inciso i - Letra *b ETF5 de Indice de Renda Fixa "Referenclado’ w0 0 & ofertano oaH d“'::m_ Mt st lEes, | Someme
mercado.
Principalmente. &
rentabilzagao de resgates
endavariavel, apds | Limi ! orme v de Mercad
7| Resolugao BACEN - 3922- Art 73 Incisa IV - Letra 's” Cotas de Fundos da Investimenta da Rands Fixa - Garal os | o i 80| SEUC | Aumemar | 0 rendeveriavel apoc eraskdleddon | CoR Wejrorseiectonisd | ARS8 METKG
eallzagho de lucros. 3922 tetorno. auase nulo
Também operacionalizastol
de pagamentos dodia a dia
Aguardar
Possib = o
8 | FesolugioBACEN 3922 Art78- Inclsa IV - Le ETF - Demals Indicadores de 76 ow | o | o 4| PcAsen | otertano aibiligade o Umitasapabeladdor |  conforme
mereado.
Possibil t o i
9 | ResolugBoBACEN - 3922. Ar 79- IncisoV - Letra " mobllidries Garantidas 0 0 0 0 | pcasen exiblidde de CSGIE i I
el retorno, Instituigho
10| Resolucdo BACEN - 3322 Art 79 Inciso VI, Letra ' Certficadode Depésito Bancario -COB o 0 o 5 | ipca e Lol cantomie i | Avledody
3 Tetoero. Institulsio
Pousibilidade de Conforme o| Avalisgioda
] A I etra b o ificagho.
1| ResolugBoBACEN - 3922 Ar 8 - Incisa Vi, Letra b Degosito em poupanga o o 15 Oiversi s i i e
Possibiidade de Cantorme Avallagho da
¥ A e i n nificagio
12| Resolugho BACEN 3922 Art V- IndsoVil - Letra "s"  fotas de Fundos de investimentos em direiros crediterios - Cota Senld 0 o | o 5| pcAe% | o e o sl sty
Possibilidade de. imi ! anforme ihorrelasio ris val
13| Rosolugho BACEN -3922- Art 78 - Incisa VI - Letra "b" | Cotas de -« o 0 1 5| b 6% |Divensificagho. Am s Hnitetessbeitddos | Eorl Melhoreiasfontiee- | Avtllochada
3 fetoeno, Instituicio
t Conforme fuco. | Availaghoda
w : et e Cotas de Fur i A o 15 :
1| Resolugho BACEN - 3922- A9 - Inciso VIl - Letra Cotas de Fundos de Investimentos - 0% em debdnture: 0 o 5| caen |omenitiagie.| | e : . Wizt
Aumenta da Poslgho pa
complementar os saidos
: 0 Contorme fsco. | Avaliagoda
1 Hesoluglo BACEN - 3922 ArtAS - nciso| letra Fundo de Investimento - condominio aberto- minimo $0acdes | 0 o 3 % | BOVESPA | Aumentar | com fundos de indice e
12 retorno, Instituigio
randa varidvel e de agbes
livees
Uiizagho dos Fundos pare
operagdes de comprae
vends em prazos curtos | Limites estabelscidon
utilzando home-broker. | pela Resolugio 3922 | Conforme
. o Instrugho Avallagho da
BACEN - 3922 Art & - Incsal, letra b indice - SDagde 2 | o BOVE:
* bl 92 At Indsal, lewa e ETF % 2 AN Mamer | abilidade wiliando | cometorapars | 03/2019, para s retorno Instituigho
diferencial dos vértices | disponibilizar home. | setegio dos £TFs
orlginados da volatiidade broker
agdes
Utiizasio de Fundos
Satorinls 0u Monoages
lecidos | Contorme . E
7 ResolugBo BACEN 3922 ArtBY-Inciso l, letraa  ptas de Fundos de Indices referenciados em agBes - Condominioaber| 458 | 0 6 2| BOVESA | Manter EAITHIEAC Hmiusasabaiadd Copfacme;  |Mélhoteelagforieeme ] dalliphioda
mediantea | p retorna Instituisio.
aposta em determinados
sotores ou empreses
Ullzagio dos Fundos pora
operagtes de compra e
venda em prazos curtos. | Uimites estabelecidos
utllzando home-broker, | pelakesolugdo3922 | Contorme
. visando sumentara | Conyratode senvigocom | Instrusho | MelhorrelacBarisco- | Avaliagdo da
s - Ar8s- ndisoll, i de i agbes - ETF ger !
Resalugio BACEN - 3922 ncisoll, letra b Cotas de Fundos de indices eferenciados em agbes - ETF geral | 08 | 0 2 o [ movesea | aumemar | | e Wi oy e
| home: | selogh
eriginados da volatiidade broker
Inerente a0 mercadode
Agde:
Reniabilliagao de resgates
do fundos do agdes em
funden | L Conforme fico- | Avalaioda
& 22 ArB9- Inciso | Fundos de In
1 esolusto BACEN - 3922. Art 8- nclso | dos de Investimentos Agtes Multimercado 06 | o 2 I Aumentar gttt e ity
perseguem o COI.
drad.
Limites estabelecidos
peta Resolugio 39226
deverbo ser precedides
poutiuge s | $eom base | o
20 Resolugho BACEN - 3922 - ALY Inciso IV, letrae | Fundade Participacoes - 0 0 1 5| Ipcasen endimento! s oL L
" rancer retorna nstituigho
Juridica por parte do
Comité de Investimentos
« aprovagio do Corselha
de Administrago
Umites estabelecidos
pela Resoiugho 1922 ¢
deverdoset precedidas
de parecer favoravel do
2| Hesolugio BACEN - 3922 ArAS- Inciso IV, letrab Fundo de Investimentos Imobilio o o 1 5| Pchsen [Dhaniaagdo, | o e [eomiorme | Vel o ‘:"‘::‘f;“
arce nstituicio
juridica por parte do
Comité de nvestimantos
e anovagio do Conselho
de Admnistracio.
Umites estabelecidcn
Dela Resol o 19220
devario sar precedidas
de parccer favoravel de
z Resolugio BACEN 3522 At A, Inclso I Fundo de Investimentos no Exterlor w | o 1 10 | (PCA+% |Divenificegho, | Posslbiicedede | viabildede scondmica |  Conforme | Melhorrelagdorisco- | Avallagdoda
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Juridlca por parte do
Comité de nvestimantos
e aprovagia do Comelho
de Adminlstragio
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Tipo de Ativo

Cartolra (RS)

Avaliagho da Situscio

Dofinidas na Politica

de

o
Laudo de Avaliagho ANUAL

ercadooges  lukica do| | E1H1489 8 serem sdotadas para
e carregamento de posigo

Metodologias adotadas para precifieacio e
wallago

Resolugio BACEN - 3827 - Art 30 - Inciso V.

Imévels - Terreno

8.200,000,00

sob a responabll dade da
Divisko de Avallagio de

i -
Municipal da Fazenda 4o i 7 s di o M
Municiplo, Laudo de.

1/07/2019 - RS

01032823096 Lei 11573 | A4
de 12/02/2014 - Autorizs a
desafetagho do (movel
Foihas 173 & 174 - Processo
001032873.096

de estacicramenta rotativo. Permissdo de
.

Avallagho n8 0SO/2018- | o5 straves doprocesso administrativo

001008375, 16.5, registrado novr .

20000000 - Processo A 018D,

SMF/CELIC

pal da Fazenda
doMunicipio. Lauda de Avallagho it
050/2019 - 11/07/2015- S 8.200.000,00
Processo 001,032823.036, Lel 11573 de
12/02/2014 - Autor!

imovel - Folhas 1736 174 - Processo
0328006
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