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1. INTRODUGAO

Com fundamentos na Lei n° 9.717 de 27 de novembro de 1998, Art. 1°, caput;
Resolugéo n® 3.922 de 25 de novembro 2010, alterada pela Resolugdo n°
4.392, de 19/12/2014 e Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017; Portaria MPS N°
519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, Portaria MPS n° 204, de 10
de julho de 2008, Art. 5°, XVI, alinea g, ¢ § 6°, inciso IV, o Departamento
Municipal de Previdéncia de Porto Alegre — PREVIMPA, esta apresentando a
Politica de Investimento 2018-2021, devidamente aprovada pelo Conselho de
Administragao.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagéo dos recursos
financeiros administrados pelo PREVIMPA, deverdo ser selecionados de
acordo com a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922, de 25 de
novembro de 2010 e alteragdes, ou a que venha a substitui-la, bem como,
adequados as caracteristicas do plano de beneficio definido e suas obrigacdes
futuras, e também buscando atingir ou superar a meta atuarial de rentabilidade
definida. Deverd ser' sempre observado o equilibrio dos ativos com as
obrigagdes do passivo atuarial.

Este documento estabelece as maneiras como os ativos do PREVIMPA devem

ser investidos e administrados e foi preparado para assegurar e garantir a
continuidade do gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da Entidade.
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. 2 METAS

2.1. Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA deverio ser aplicados
de forma a buscar um retorno igual ou superior a meta atuarial de longo
prazo, considerando-se IPCA mais seis por cento ao ano, observando-se
sempre a adequagao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além
disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos
e de liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

2.2. Gerencial
RENDA FIXA 70% IMA GERAL-exC + 30% CDI
RENDA VARIAVEL IBOVESPA

3. MODELO DE GESTAO

3.1. Forma de Gestéao

De acordo com as hipoteses previstas no art. 15 da Resolugdo BACEN n°
3922/10, a atividade de gestdo da aplicagdo dos ativos administrados pelo
PREVIMPA sera realizada por gestao prépria, sendo que, a critério do Comité
de Investimentos, podera ser adotada a gestdo mista, mediante
credenciamento.

3.2, Credenciamento de Instituicoes

O regramento para o Credenciamento de Instituigdes como Administradores de
Fundos de Investimento, Gestoras de Fundos de Investimento, Intermediarios
Financeiros e Dealers, esta estabelecida na Instrugdo Normativa do
PREVIMPA n° 2, de 6 de outubro de 2016 e alteragdes posteriores.

3.3. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do PREVIMPA esta estabelecido pelo Decreto
Municipal n® 19.553, de 09 de novembro de 2016, competindo-lhe assessorar o
Diretor-Geral na elaboragdo da proposta de politica de investimentos e na
definicdo da aplicagdo dos recursos financeiros do Regime Proprio de
Previdéncia Social observadas as condigdes de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia, e na analise dos administradores e
gestores de fundos de investimento, bem como dos intermediarios financeiros
para fins do credenciamento de instituicoes.
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3.4. Precificacdo e Custodia

Os titulos publicos integrantes da carteira do Regime Préprio de Previdéncia
Social s&o registrados contabilmente e seus valores sdo ajustados pela
marcagdo a mercado (PU da Anbima), observadas as regras e os
procedimentos definidos pela Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Fazenda. A carteira prépria de titulos publicos do PREVIMPA é custodiada
pela Caixa Econémica Federal, conforme contrato do servico de Custodia
Qualificada.

3.5. Politica de Transparéncia

As informacdes relevantes referentes 2 gestao financeira do PREVIMPA, com
destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas na pagina da Internet
do Departamento, acessada por meio da pagina do Municipio de Porto Alegre,
com atualizagdo mensal e canal de acesso (e-mail) para esclarecimento de
davidas, sugestdes e fiscalizacdo por parte dos servidores, beneficiarios e
cidadaos.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes
deveré&o ser disponibilizadas a todos os interessados.

Sera publicada a integra da politica anual de investimentos na pagina do
PREVIMPA na Internet, bem como publicagdo de resolugéo no Didrio Oficial do
Viunicipio.

Alem da publicagdo da Politica de Investimentos e dos resultados mensais,
também pode ser acessado ¢ extrato das Atas das Reunides do Comité de
Investimento com caréncia até dois dias Uteis e a ata em noventa dias.

4. GESTAO DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta Sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno,
entre eles:

- risco de mercado - corresponde a incerteza em relagéo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudangas futuras nas condigées de mercado, tais como taxa de cambio e taxa
de juros;

- risco de crédito — & o mais tradicional no mercado financeiro e corresponde
a possibilidade de uma obrigacéo (principal e juros) néo vir a ser honrada pelo
emissor/contraparte, na data e nas condicdes negociadas e contratadas.

- risco de liquidez — é resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os
ativos negociaveis e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os
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pagamentos e recebimentos. Esta situagdo afeta a capacidade de pagamento
da instituicdo.

- risco juridico — ndo existe jurisprudéncia firmada acerca de toda a
arquitetura dos modelos utilizados nos mercados de capitais e financeiros,
principalmente nos aspectos econémicos e juridicos. Tais mercados ensejam
negdcios considerando um conjunto de obrigagdes entre as partes, através de
‘contratos publicos ou privados, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade, da falta de tradicdo e
jurisprudéncia brasileira nos mercados mencionados (financeiro e de capitais)
no que tange a estas operagdes, em situagdes adversas podera haver perdas,
totais ou parciais, em razéo da interpretagdo dos Tribunais.

A fim de minimizar tais fatores por meio de metodologias de acompanhamento
‘e avaliagdo dos investimentos especificos, especialmente através do VaR
(Value at Risk) no que se refere ao risco de mercado e o Rating, para risco de
crédito, sugere-se a capacitagdo continua dos servidores envolvidos na
atividade de gestdo do Departamento. Por outro lado, a fim de melhor adequar
o prazo dos investimentos com a necessidade de liquidez do fundo, precisa-se
administrar e conhecer melhor o perfil dos contribuintes, através da
qualificacdo do cadastro dos servidores atuais e ingressantes. Sugere-se a
sensibilizacdo dos responsaveis pela gestdo de pessoal quanto aos reflexos e
repercussao financeira que a politica de recursos humanos na administragao
publica municipal tem sobre o passivo atuarial.

Na aplicacdo dos recursos do PREVIMPA em titulos e valores mobiliarios, o
responsavel pela gestdo, além da consulta a instituigéo financeira, a instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional
de administragdo de carteira, devera observar as informagdes divulgadas,
diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia
e elevado padrao técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de
utilizagdo como referéncia em negociagées no mercado financeiro, antes do
efetivo fechamento da operagéo.

5. CENARIO

O desempenho dos investimentos do PREVIMPA ¢ afetado tanto pelo cenario
politico, quanto pelo cenario econémico, sendo que cada fato impacta a carteira
de investimentos da autarquia de uma maneira diferente, ou seja, alguns
impactam positivamente e outros negativamente, alguns em maior intensidade
e outros em menor intensidade. A observagdo disso, em grande parte, €
decorréncia da globalizagdo tanto do mercado financeiro, quanto do mercado
produtivo, além de que a informagéo, através da tecnologia da informacéo, é
quase que instantdnea em todo o globo, fatores os quais imprimem uma
enorme dinamicidade aos investimentos desta autarquia.
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Para fins de elaboragdo da presente Politica de Investimentos, o cenario
utilizado corresponde ao Boletim Focus, de 10/11/2017, que representa a média
das expectativas dos principais agentes de mercado.

Focus - Expectativas de Mercado 10/11/2017
Mediana - agregado 2017 (2018 [2019 [2020 |2021
IPCA (%) 3,09 4,04 4,25 4,00 4,00
IGP-DI (%) -1,20 450| 4,28 4,00 4,00
IGP-M (%) -1,12 4,39 4,25 4,00 4,00
IPC-Fipe (%) 2,25 4,28 4,00 4,00 4,00
Taxa de cadmbio - fim de periodo (R$/US$) 3,20 3,30 3,33 3,40 3,50
Taxa de cadmbio - média do periodo (R$/USS$) 3,19 3,26 3,31 3,39] 3,45
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7,00 7,00 8,00 8,00 8,00
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 9,84 6,88 8,00 8,00 8,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 52,30 | 55,81| 58,70 61,00| 64,36
Resultado Primario (% do PIB) -2,40| -2,27f -1,80] -1,00] -0,30
Resultado Nominal (% do PIB) -8,37| -7,55| -7,10 -6,93| -6,23
PIB Total (% do crescimento) 0,73 2,50 2,55 2,50 2,50
PIB Agropecuaria (% do crescimento) 11,80 2,23 3,00 3,50 3,50
PIB Industrial (% do crescimento) -0,28 3,42 2,50 2,50 2,50
PIB Servigos (% do crescimento) 0,00 1,87 2,50 2,50 2,50
Producéo Industrial (% do crescimento) 1,96 2,73 3,00 3,00 3,00
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -13,00| -30,00| -41,00| -43,80| -49,25
invest. Direto no Pais (US$ Bilhdes) 80,00 | 80,00 80,00| 80,00| 82,50
Balanca Comercial (US$ Bilhdes) 65,00| 53,20| 46,00 39,50| 41,78
Exportagdes (US$ Bilhdes) 214,47 | 215,55 | 223,35 229,83 [ 240,00
Importacdes (US$ Bilhdes) 148,96 | 161,85| 174,11 | 185,85| 198,96
Precos Administrados (%) 7,50 4,80 4,50 4,00 4,00

Fonte: relatério FOCUS 10/11/17 — consolidagao UINV

Mensalmente, o Comité de Investimentos devera analisar o cenario
macroecondmico atualizado, capazes de influenciar o desempenho da carteira
de investimentos e a necessidade de rebalanceamento da mesma. '

6. PASSIVO

Considerando a Avaliagdo Atuarial/l2017, tendo como data base 31 de
Dezembro de 2016, apresentamos o grafico abaixo, contendo o fluxo financeiro
liquido. Entendendo como fluxo liquido a receita das contribuicbes deduzidos os
beneficios pagos, conforme Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).

Dessa forma, o controle de riscos dos investimentos, deve estar aderente ao
fluxo de pagamentos da Instituicao, garantindo a liquidez do planc capitalizado.
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Fonte: Avaliagao Atuarial 2017 — Plano I’rcvinipu-(\/\l’

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocagédo em Titulos Publicos Federais, Renda Fixa e Renda Variavel, com

base no més de Setembro de 2017..

Distribuigdo dos Recursos Totais por Enquadramento Legal
Todos os Recursos do RPPS (Regime Repart. Simples, Capitalizacdo e Tax Adm.)

b Enquadramento y s
Denominagao Usual i Saldo Particpagao %
. : Resolucao 3922 . J
Renda Fixa
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional Art 79, inciso |, a 1.239.883.201,25 76,54%
Cotas de Fundos de Investimentos - IMA ou IDKA Art 79, inciso |, b 66.091.951,94 4,08%
Operagdes Compromissadas - TPF Art 72, inciso Il 96.452.059,23 5,95%
Cotas de Fundos de Investimento RF referenciado Art 79, inciso IV - letraa 154.300.299,64 9,53%
Renda Variavel
Cotas de Fundos de indices referenciados em agdes Art 82, inciso Il 11.504.540,07 0,71%
Fundos de Investimentos Agdes - condominio aberto Art 89, inciso Il 34.027.609,45 2,10%
Fundos de Investimentos Agdes Multimercado - condominio aberto Art 82, inciso IV 9.682.323,97 0,60%
Outros
Disponibilidades 309.808,09 0,02%
IMOVEIS Art92e 32-inciso V 7.640.000,00 0,47%
TOTAIS 1.619.891.793,64| 100,000%

Politica de Investimentos — PREVIMPA
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8. ESTRATEGIAS, LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCAGOES

O Comité de Investimentos tera como objetivo a capitalizagdo do fundo
previdenciario através da gestado de carteira de ativos, nos termos e limites da
tabela abaixo e do Anexo | desta Politica de Investimentos, observada a
Regulamentacdo em vigor, implementando, sempre que oportuno, o
rebalanceamento dindmico da carteira entre as diversas modalidades a fim de
buscar a melhor relagao risco retorno.

As aplicacdes e decisdes de investimentos em Fundo de Investimento em
Participagbes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, bem
como Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) , deverdo ser precedidas de
parecer favoravel de viabilidade econdmico financeira e conformacao juridica
por parte do Comité de Investimentos e aprovagdo do Conselho de

Administragao.

Alocagao dos Recursos

Limite Limite Alvo
Base Legal madaximo | minimo | PREVIMPA
Segmento de aplicagdo | Resolugdo 3922/10 (%) (%) (%)
RENDA FIXA 100%
Titulos de emissao do
Tesouro Nacional Art 72, inciso |, a 100 0 70
| Cotas de Fundos de
| Investimentos
referenciados em TPF Art 79, inciso I, b 100 0 il
Cotas de Fundos de
Investimentos, em indice de
mercado de RF Art 72, inciso |, ¢ 100 0 1
Operagdes
Compromissadas - TPF Art 72, inciso Il 5 0 2
Fundos de Investimentos
Referenciados em
indicadores de Renda Fixa Art 79, inciso lll, a 60 0 1
Fundos de Indice
Investimentos em
indicadores de Renda Fixa
(ETF Renda Fixa) Art 72, inciso lll, b 60 0 1
Cotas de Fundos de
Investimento RF
referenciado, condominio
aberto Art 79, inciso IV, a 40 0 0,5
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Cotas de Fundos de
Investimento RF
referenciado

Art 79, inciso IV, b

40

0,5

Letras Imobiliarias
Garantidas - LIG

Art 72, inciso V, b

20

0,5

Certificado de Dep0sito
Bancario - CDB

Art 72, inciso VI, a

15

0,5

Depdsito em Poupanga

Art 72, inciso VI, b

15

0,5

Cotas de Fundos de
investimentos em direiros
creditorios - classe Sénior

Art 72, inciso VII, a

0,5

Cotas de fundos de
Investimentos RF -
condominio aberto -
Crédito Privado

Art 72, inciso VII, b

0,5

Cotas de fundos de
Investimentos - 80% em
debéntures

Art 72, inciso VII, ¢

0,5

Renda Variavel

30%

Fundo de Investimento -
condominio aberto -
minimo 50 a¢des

Art 82, inciso |, a

30

Fundo de Investimento -
em indice - ETF - minimo
| 50 acdes

Art 82, inciso |, b

30

Cotas de Fundos de indices
referenciados em acdes -
Condominio aberto

Art 82, inciso ll, a

20

Cotas de Fundos de indices
referenciados em acdes -
ETF geral

Art 82, inciso I, b

20

Fundos de Investimentos
Acbes Multimercado -
condominio aberto

Art 82, inciso |l

10

Fundos de investimentos
Acoes Participagdes -
Condominio fechado

Art 82, inciso IV, a

Fundo de Investimentos
imobiliario

Art 89, inciso IV, b
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9. DISPOSICOES GERAIS

| - Revisdes extraordinarias ao periodo legal deveréo ser realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou quando se apresentar o interesse da preservagao dos ativos
financeiros do PREVIMPA.

- As aplicagdes que nao estiverem claramente definidas neste documento, e
que estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade
com a legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de
Administracdo do PREVIMPA para avaliagédo e autorizago.

[l — Bimestralmente o Comité de Investimentos apresentara ao Conselho de
Administragcdo uma sintese dos investimentos e resultados alcangados no
periodo e no acumulado do ano, com indicacdo de cenarios de riscos possiveis
que possam ser vislumbrados no curto prazo.

IV - E parte integrante deste plano de investimentos, a Ata do Conselho de
Administracdo, que aprova a presente Politica gelnvestlmento devidamente
assinada. 2

7/
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Renan da Silva Aguiar, Rodrigo N

Diretor-geral - PREVIMPA — gestor do RPPS Presidente do Comité de Investimentos,

Responsavel pela elaboragéo
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