{;‘@revimpa

DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIFIO DE PORTO ALEGRE

DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
DOCUMENTO

MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Porto Alegre —- PREVINMPA

DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

POLITICA DE INVESTIMENTOS DO DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE PREVIMPA

2022 - 2023

Porto Alegre, Dezembro de 2021.



MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
Departamentfo Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Porto Alegre — PREVINPA }

SUMARIO

1. INTRODUCAO 4
2. MODELO DE GESTAO 4
2.1. Forma de Gestéo 4
2.2, Comité de Investimentos 4
2.3. Alcada 5
24. Pro-Gestdo 6
3. GESTAO DE RISCO 7
4. META 9
4.1  Meta Atuarial 9
5. DIRETRIZES 9
5.1  Credenciamento das Instituicdes 9
5.2 Precificacdo e custodia 10
5.3 Politica de transparéncia 10
6. CENARIO 11
6.1. Expectativa do mercado 11
6.2. Panorama doméstico 152
6.3. Panorama internacional 13
7. PASSIVO 15
8. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA 15

9. ESTRATEGIAS, LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCAGOES 16

9.1  Alocacdo de Recursos Financeiros 16

L]
POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2022-2023 2



MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Porto Alegre — PREVINMPA

9.2 Estratégias de alocacéo 17

9.3 Imoveis 18
10. DISPOSIGCOES GERAIS 168
ANEXO | 20

1 —
POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2022-2023 3



MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Porto Alegre - PREVIMPA ‘

1. INTRODUGAO

Com fundamentos na Lei n® 9.717 de 27 de novembro de 1998, Art. 1° caput;
Resolucdo n° 4.963, de 25 de novembro 2021; Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteracdes, Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008, Art. 5°, XVI, alinea g, e § 6°,
inciso |V e Portaria MF — Secretaria de Previdéncia n® 4, de 05/02/2018, o Departamento
Municipal de Previdéncia de Porto Alegre — PREVIMPA, estd apresentando a Politica de
Investimento 2022-2023, juntamente com seu Anexa |, devidamente aprovada pelo Conselho
de Administracdo e divulgada no endereco eletronico do PREVIMPA na rede mundial de
computadores (hitp://mww2.portoalegre.rs.gov.br/previmpa/).

Os critérios. procedimentos e limites estabelecidos para aplicacdo dos recursos
financeiros administrados pelo PREVIMPA, deverdo ser selecionados de acordo com a
Resolucdo do Banco Central do Brasil n® 4.963, de 25 de novembro de 2021, ou a que venha
a substitui-la, bem como, adequados as caracteristicas do plano de beneficio definido e suas
obrigacdes futuras, e também buscando atingir ou superar a meta atuarial de rentabilidade
definida. Devera ser observado sempre o equilibrio dos ativos com as obrigacdes do passivo
atuarial.

Este documento estabelece as maneiras como os ativos do PREVIMPA devem ser
investidos e administrados e foi preparado para assegurar e garantir a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da Entidade.

2. MODELO DE GESTAO
2.1.Forma de Gestao

De acordo com as hipdteses previstas no Inc. |, do art. 4°, da Resolucdo BACEN n°
4.963/2021, a atividade de gestdo da aplicacdo dos ativos administrados pelo PREVIMPA
sera realizada por gestédo propria.

A critério do Comité de Investimentos, podera ser adotada a gestdo mista, mediante
credenciamento e aprovacéo pelo Conselho de Administracéo.

Através de analises e aprovacdo do Comité de Investimentos, a carteira de
investimentos podera ser rebalanceada e gerida de forma dindmica, nos segmentos de Titulos
Publicos Federais, Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos
Estruturados, Fundos Imobiliarios @ Empréstimos Consignados, inclusive com a compra e
venda em curios periodos de tempo, buscando-se aproveitar as oportunidades
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mercadolégicas com vistas a otimizacdo dos resultados, visando, no minimo, o atingimento da
meta atuarial.

2.2.Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do PREVIMPA esta estabelecido pelo Decreto Municipal
n° 20.844, de 14 de dezembro de 2020, competindo deliberar sobre as aplicaces e resgates
de recursos financeiros do RPPS, dentre outras competéncias. Devendo primar pela
observacéo das condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia e
na analise dos administradores e gestores de fundos de investimento, bem como dos
intermediarios financeiros para fins do credenciamento de instituicdes.

De acordo com o artigo 4° do Decreto Municipal N° 20.844/20 o Comité de
Investimentos & composto por 5 membros ftitulares e 2 suplentes. Todos previamente
certificados por entidade auténoma de reconhecida no mercado de capitais, cujo conteudo
minimo contemple o contido no anexo unico da portaria n® 519/ MPS, de 24 de agosto de
2011.

Abaixo a tabela com os integrantes atuais do Comité de Investimentos:

Nome Cargo Certificado Validade
Efetivos
Rodrigo Machado Costa Diretor Geral CPA-20 20/08/2022
Dalvin Gabriel José de Souza Chefe da Unidade de investimentos CPA-20 20/08/2022
Daniela Silveira Machado Diretor Administrativo Financeiro CPA-20 29/03/2023
Rogério de Oliveira Econorista/ UINV CPA-20 16/10/2022
Giordanna Zimmermann Besen Atudria CPA-10 26/08/2022
Suplentes:
Renan da Silva Aguiar Assessor Tecnica da Assepla CPA-10 15/01/2023
Roger Sotoriva Piccini Administrador/ UINV CPA-20 01/02/2024
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2.3Algada

Conforme art. 3°-A da Portaria n® 519/11, compete ao Comité de Investimentos as
deliberacdes e decisbes sobre as Aplica¢des e Resgates de Fundos de Investimentos.

O Comité de Investimentos deliberara no primeiro trimestre de cada ano os limites de
alcada para os proximos 12 meses.

Cabe a UINV a execucéo das deliberadas do Comité de Investimentos.

Fica a UINV previamente autorizada a aplicar os recursos recebidos em fundos de
liquidez diaria até que outra destinacdo seja dada pelo Comité de Investimentos, observados
os limites e diretrizes desta Politica de Investimentos e legislacdo aplicavel.

2.4Pré-gestao

O PREVIMPA atingiu o Nivel | do pro-gestdo no dia 06/10/2020, dessa forma, a
alocacdo de recursos sera atualizada conforme os novos limites estabelecidos conforme a
Resolucdo BCB 4.963/21.

A portaria MPS n° 185, de 15 de maio de 2015, instituiu o pro-Gestdo RPPS, cujo
objetivo & incentivar os RPPS a adotarem as melhores praticas de gestio previdenciaria,
que proporcionarem maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no
relacionamento com os segurados e a sociedade.

A certificacdo institucional sera concedida aos RPPS que cumprirem ac8es nas
dimensdes de Controles internos, Governanca Coorporativa e Educac&o Previdenciéria.
Esta certificacdo se divide em 4 niveis de aderéncia e tem validade de 3 (trés) anos. A
adesdo ao programa é facultativa.

Abaixo um quadro resumo com os limites de investimento no PRO-GESTAO:

_________________________________________________________________________________|
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Fonte: UINV/ PREVIMPA

3. GESTAO DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia
dos riscos sistémicos e ndo sistémicos.

O risco sistémico compreende aquele devido a fatores gerais da economia e do
mercado e que, via de regra, atingem todos os ativos financeiros, ou grupos de ativos
financeiros.

Os riscos ndo sistémicos, também conhecidos como riscos especificos, estdo
diretamente ligados a um determinado tipo de ativo, sendo que seus fatores podem afetar
adversamente o seu retorno. Sendo que a busca pela minimizacdo de tais riscos deve ser
buscada & exaustio e compreendem principalmente:

- Risco de mercado - corresponde & incerteza em relacdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas
condi¢des de mercado, tais como taxa de cambio e taxa de juros;

1 —
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- Risco de crédito — é o mais tradicional no mercado financeiro e corresponde a possibilidade
de uma obrigacéo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data e
nas condi¢des negociadas e contratadas.

- Risco de liquidez — & resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis
e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Essa
situacdo afeta a capacidade de pagamento da instituicdo.

- Risco juridico — ndo existe jurisprudéncia firmada acerca de toda a arquitetura dos modelos
utilizados nos mercados de capitais e financeiros, principalmente nos aspectos econdmicos e
juridicos. Tais mercados ensejam negocios considerando um conjunto de obrigacdes entre as
partes, através de contratos publicos ou privados, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor.
Entretanto, em razéo da pouca maturidade, da falta de tradicdo e jurisprudéncia brasileira nos
mercados mencionados (financeiro e de capitais) no que tange a estas operacdes, em
situacdes adversas podera haver perdas, totais ou parciais, em razdo da interpretacdo dos
Tribunais.

A fim de minimizar tais fatores por meio de metodologias de acompanhamento e
avaliacdo dos investimentos especificos, especialmente através do VaR (Value at Risk) no
que se refere ao risco de mercado e o rating, para risco de crédito, sugere-se a capacitacéo
continua dos servidores envelvidos na atividade de gestdo do Departamento. Por outro lado, a
fim de melhor adequar o prazo dos investimentos com a necessidade de ligquidez do fundo,
precisa-se administrar e conhecer melhor o perfil dos contribuintes, através da qualificacdo do
cadastro dos servidores atuais e ingressantes. Sugere-se a sensibilizacdo dos responséveis
pela gestdo de pessoal quanto aos reflexos e repercusséo financeira que a politica de
recursos humanos na administrac&o publica municipal tem sobre o passivo atuarial.

Na aplicacdo dos recursos do PREVIMPA em titulos e valores mobiliarios, o
responsavel pela gestdo, além da consulta a instituicdo financeira, a instituico autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administrac&o de carteira, devera observar
as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padréo técnico na difuséo de precos e taxas dos titulos, para fins de
utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado financeiro, antes do efetive
fechamento da operacéo.

4. META

Considerando o que dispde a Portaria SPREV-ME N° 6.132 de 25 de maio de 2021,
bem como a duration do Passivo Atuarial calculado na ultima Avaliacdo Atuarial ter sido de

1 —
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20,99 anos, com indicativo de uma taxa de juros parametro € de 4,92% ao ano, equivalente a
esta duracdo para aplicacdo na proxima avaliacdo atuarial 2022, base 2021.

Dessa forma os recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA deverdo ser
aplicados de forma a buscar retorno igual ou superior ao indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) acrescidos de 4,92 % a.a. (quatro virgula noventa e dois por cento
ao ano) como Meta Atuarial da Carteira de Investimentos, observando-se sempre a
adequacdo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao
atendimento dos compromissos atuariais.

4.1. Meta Atuarial

O calculo atuarial dimensiona os compromissos do plano de beneficios e estabelece
o plano de custeio para a observancia dos equilibrios Financeiro e Atuarial dos RPPS, a ser
elaborado junto aos parametros técnicos fixados pela legislacdo vigente.

O equilibrio financeiro é a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e as
obrigacbes do RPPS em cada exercicio financeiro, por sua vez, o equilibrio atuarial
demonstra a garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e
das obrigacBes projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo. Com isso, o resultado
atuarial evidencia a existéncia de deficits ou superavits de recursos, por meio do confronto
entre os ativos garantidores e o total das provisées matematicas. O resultado pode indicar a
existéncia de desequilibrio atuarial, ou nulo, indicando a existéncia de equilibrio atuarial.

5. DIRETRIZES
5.1 Credenciamento de Instituigdes

O regramento para o Credenciamento de Instituicdes como Administradores de
Fundos de Investimento, Gestoras de Fundos de Investimento, Intermediarios Financeiros e
Custodiante fica estabelecido em Instrucdo Normativa do PREVIMPA.

L]
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5.2 Precificagédo e Custodia

Os titulos publicos integrantes da carteira do Regime Préprio de Previdéncia Social
sdo registrados contabilmente e seus valores séo ajustados pela marca¢do a mercado (PU
da ANBIMA), observadas as regras e os procedimentos definidos pela Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia. Deverad ser mantida a Custodia
Qualificada a carteira propria de titulos publicos do PREVIMPA através de instituicdo
devidamente contratada nos termos da Lei Federal 8.666/1994.

O Comité de Investimentos podera deliberar pela marcagdo na curva de Titulos
Publicos Federais, classe NTN-B, desde que o rendimento previsto seja minimamente a meta
atuarial, atendendo os critérios estabelecidos na Portaria MF-Secretaria da Previdéncia n®
577, de 27 de dezembro de 2017 e Portaria MF-Secretaria da Previdéncia n® 4, de 05 de
Fevereiro de 2018.

5.3 Politica de Transparéncia

As informacdes relevantes referentes a gestdo financeira do PREVIMPA, com
destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas na pagina da Internet do
Departamento, acessada por meio da péagina do Municipio de Porto Alegre, com atualizacdo
mensal e canal de acesso (e-mail) para esclarecimento de duvidas, sugestbes e fiscalizacdo
por parte dos servidores, beneficiarios e cidad&os.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revistes deverao
ser disponibilizadas a todos os interessados.

Sera publicada a integra da politica anual de investimentos na pagina do PREVIMPA
na Internet (http://www2.portoalegre.rs.gov.br/previmpa/), bem como publicacdo de resolugdo
no Diario Oficial do Municipio.

Além da publicacéo da Politica de Investimentos e dos resultados mensais, também
podem ser acessadas as Atas das Reunides do Comité de Investimento.

L]
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6 CENARIO

6.1 Expectativas do Mercado

O desempenho dos investimentos do PREVIMPA & afetado tanto pelo cenario
econdmico, quanto pelo cenario politico, sendo que cada fato impacta a carteira de
investimentos da autarquia de uma maneira diferente, ou seja, alguns impactam positivamente
e outros negativamente, alguns em maior intensidade e outros em menor intensidade. A
observacdo disso, em grande parte, é decorréncia da globalizacdo tanto do mercado
financeiro, quanto do mercado produtivo, além de que a informacéo, através da tecnologia da
informacdo, & quase que instantdnea em todo o globo, fatores os quais imprimem uma
enorme dinamicidade aos investimentos desta autarquia.

Dessa forma, fica obrigatéria ao Comité de Investimentos a anélise mensal de
cenarios macroecondmicos mundiais e nacionais, a fim de deliberar, com base em dados
atualizados, sobre as alocacOes de recursos financeiros do PREVIMPA.

Para fins de elaborac@o da presente Politica de Investimentos, o cenario utilizado foi
construido tendo como referéncia o Boletim Focus, de 08/10/2021, que representa a média
das expectativas dos principais agentes de mercado.

FOCUS | mepianas Das ExpECTATIVA

S DE MERCADO 8 de outubro de 202
2021 2022 2023 2024
o riiha Hoje =emars e s Hoje L Heje = i Hoje
IPCAwy S¥= 800 851 859 A @) 403 41 417 A (12) 325 = (65 300 = (3
PlB (var. %) ‘_:\\‘; 5,04 5,04 5,04 = (4 172 1,57 154 ¥ (1) 220 = (2) 246 ¥ (1)
CAMBIO (mspuss) 520 520 525 A (1) 520 525 525 = (1) 510 = (3 508 = (2

SELICs.a) J\f@ 800 825 825 = (3 800 B850 875 A (1) 650 ¥ (1) 650 = (24)

* comportamento dos indicadores desde o tltimo Focus; os valores entre
pu!Entc'u') EXpressam o numero de SEManas em que vem ocormendo o A& Aumertn W Dimindicdo = Estak ade
dltimo comportamento
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Fonte: Relatdrio FOCUS, 08/10/2021

Mensalmente, o Comité de Investimentos deverad analisar o cenario macroeconémico
atualizado, capaz de influenciar o desempenho da carteira de investimentos e a necessidade
de rebalanceamento da mesma, com base no relatério mensal de diretrizes de aloca¢des de
recursos proposto pela Unidade de Investimentos.

6.2 Panorama Domeéstico

O PIB decepcionou no segundo trimestre de 2021, com ligeira retracéo de 0,1% ante o
primeiro trimestre do ano. Este desempenho foi determinado. no lado da demanda, pela
queda do investimento e estagnacdo do consumo; no lado da oferta, dificuldades na cadeia
industrial @ na agropecuaria, esta ultima impactada por eventos climaticos.

O Real passou por mais um periodo de forte volatilidade e desvalorizacdo nas ultimas
semanas. Por um lado, os temores quanto ao crescimento global, o avanco da variante Delta
da Covid-19 e dificuldades nas cadeias globais de insumos trouxeram preocupagdes.

Referente a inflagdo ao consumidor, segue pressionada devido a:
a) Alta dos precos administrados, em especial energia elétrica e combustiveis;
b) Precos dos alimentos impactos negativamente por questdes climaticas; e

c) Precos industriais como consequéncia de desabastecimento e dificuldades de
entrega em diversas cadeias de suprimentos.

No tocante a politica fiscal, as discussées em torno do imbroglio dos precatérios do ano
gue vem elevaram a incerteza em torno das perspectivas fiscais.

Assim, esta perspectiva sustenta a ampliacdo no processo de aperto nas condi¢cbes
financeiras que vem sendo implementado pelo Banco Central.

Resumo

No guadro abaixo, revelamos as estimativas para variaveis macroecondmicas conforme
pesquisa realizada entre instituicdes financeiras selecionadas:

1 —
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Varidveis Projecdes A (%) Projecdes B (%)
2021 2022 2021 2022
EUA 6,1 4,5 5,9 4,6
China 8,5 5,5 3,2 5,38
PIB Zona Euro 4,8 4,5 4,9 5,2
Mundo 6,1 4,5 6,1 4,6
Brasil 52 1,8 5,3 0,5
Taxa Selic 7,5 7,5 8,25 9
IPC-A Inflacdo 7,8 3,3 8,4 4,2
Délar/Real 5 5,5 5 5,2

Fonte: Bradesco e ltau

Posto isto, esperamos para 2022:

a) Crescimento global moderado;

b) Possivel antecipagdo do aumento dos juros pelo FED;

¢) Restricdo monetaria com continuidade da elevacéo da taxa Selic;
d) Valorizacdo do Délar com relacdo ao Real; e

e) Condigdes financeiras com potencial desfavoravel.

5.3.Panorama Internacional

Nos EUA, o crescimento no primeiro semestre de 2021, em torno de 6,5% na média por
trimestre. No curto prazo, o quadro de fundamentos segue favoravel:

a) indices de confianca, em geral, em patamar positivo;

b) Condicbes financeiras ainda em patamar positivo;

¢) Lucro das empresas em alta;

d) Familias com situacéo financeira confortavel e alto nivel de poupanca;
e) mercado de trabalho em recuperacéo; e

f) avancado processo de imunizacdo, que alcancou 66,8% dos adultos.

1 —
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Por outro lado, os numeros de novos casos e de hospitalizacdes por COVID-19
seguem altos. Além disso, dificuldades pelo lado da oferta no mercado de trabalho e de
insumos industriais tem limitado a expanséo da atividade.

No tocante a inflacéo, segue pressionada face a gargalos produtivos e forte demanda.

No que se refere a politica monetaria. o FED tem mantido os juros estaveis, mas esta
pronto para reduzir as compras de ativos (QE).

Por fim, o Congresso deve decidir sobre questbes fiscais, entre elas dois pacotes
fiscais e o limite de endividamento, que, caso ndo seja apreciado até meados de outubro,
pode levar a um default do tesouro dos EUA, com consequéncias relevantes para os
mercados.

Na China, apds a acelerac@o do PIB no segundo trimestre de 2021, dados recentes
apontam para significativa desaceleracgéo, resultado de alguns fatores:

- aperto das politicas domeésticas no 1° semestre, principalmente do crédito;

- maior surto de Covid-19 desde o inicio de 2020;

- medidas regulatérias voltadas para os setores de tecnologia e educacéo; e

- a deterioracdo financeira da Evergrande e os cortes de energia em algumas regides.
No curto prazo, & provavel que a atividade continue fragilizada.

Por sua vez, na Zona do Euro, o crescimento do PIB no segundo frimestre foi de 2%,
resultado do relaxamento das restricbes de mobilidade por conta do importante avanco da
imunizacdo. Os dados recentes tém mostrade um impacto limitado da variante Delta, tendo
em vista o avancado processo de imunizagdo da regido. Mas, a elevacéo recente da inflacdo
de energia & um fator de risco associado a dindmica da renda real dos consumidores
europeus e seu impacto sobre os gastos.
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7. PASSIVO

Considerando a Avaliagcdo Atuarial/2021, tendo como data base 31 de dezembro de
2020, apresentamos o grafico abaixo, contendo o fluxo financeiro liquido. Entendendo como
fluxo liquido a receita das contribuicdes deduzidos os beneficios pagos, conforme Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF).

Dessa forma, o controle de riscos dos investimentos, deve estar aderente ao fluxo de
pagamentos da Instituicdo, garantindo a liquidez do plano capitalizado.

FLUXO LiQUIDO

Fonte dados: Avaliacdo Atuarial 2021 — Plano Previmpa-CAP

8. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocac@o em Titulos Publicos Federais, Renda Fixa e Renda Variavel, com base no més de
Qutubro de 2021.
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Fonte: UINV/DAF/Relatorio de Resultados dos Investimentos PREVIMPA — Qutubro/2021

9 ESTRATEGIAS, LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCAGOES

9.1 Limites e Objetivos

O Comité de Investimentos tera como objetivo a capitalizacdo do fundo
previdenciario através da gestéo de carteira de ativos, nos termos e limites da tabela abaixo e
do Anexo | desta Politica de Investimentos, observada a Regulamenta¢do em vigor,
implementando, sempre que oportuno, o rebalanceamento dinamico da carteira entre as
diversas modalidades a fim de buscar a melhor relacéo risco retorno.

Devido a complexidade das regras de alocacéo os mesmos estdo descritos no Anexo |
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9.2Estratégias de alocagéao

A estratégia de alocacdo de investimentos sera diversificada entre os artigos 7°, 8° e
9°, 10, 11 e 12, da Resolucdo BCB 4963/21, sempre respeitando os limites e melhores
retornos ou protecéo, dependendo do cenario.

Diante do cenario descrito no item 6, descrevemos as estratégias de investimentos
separados por tipo de investimentos: Titulos Publicos Federais, fundos de Renda Fixa, fundos
de renda variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos de
Investimentos Imobiliarios e Empréstimos Consignados.

Titulo Publicos Federais — manter em Carteira Titulos Publicos Federais com
duration baixa enquanto o COPOM adotar uma politica de elevagdo da Taxa SELIC, bem
como, enguanto os efeitos dos riscos paliticos, fiscais, hidricos e eleitorais estiverem em
pauta. Quando houver oportunidade no mercado, sera avaliada a compra de NTN-B com
taxas de retorno acima da meta atuarial do PREVIMPA, a fim de marcar o titulo na curva e
leva-la a vencimento, mediante estudo de viabilidade, desta forma garantindo a rentabilidade
da Carteira de Investimentos e minimizando os efeitos da volatilidade da marcacgdo a mercado
dos Titulos Publicos Federais.

Fundos de Renda Fixa — Os investimentos em fundos de renda fixa se dividem em
estratégias de alocacdo de curto, médio e longo prazo. As de curto prazo séo indicadas para o
fluxo de pagamentos, serdo utilizados fundos de baixo risco. A estratégia de médio e longo
prazo para fundos em que o benchmark tenha a melhor performance, alem da possibilidade
de investir em fundos ativos, em que o gestor busque o melhor rendimento dentre os
benchmarks.

Fundos de Renda Variavel — Os investimentos em fundos de renda variavel serédo
divididos em duas estratégias, ambas constantes no Art. 8°.

A primeira se refere a estratégia passiva, busca aplicar em fundo ou ETF que
acompanha o desempenho de seu Benchmark. Podendo ser utilizado como movimento de
curto ou médio prazo.

A segunda estratégia & aplicar em fundos com gestédo ativa, em que o gestor atue
com menos de 50 acbes e busque uma performance melhor gue seu Benchmark. Também
deve atuar de forma defensiva, com hedge, em momentos de sfress do mercado. E desejavel
que estes fundos tenham uma baixa correlacdo com o Ibovespa.

Investimentos no Exterior — Alocar recursos em fundos de renda variavel no exterior,
com ou em exposicdo cambial e bolsas de valores globais, que podera funcionar como um
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hedge da bolsa de valores brasileira. Estes fundos de investimentos estdo enquadrados no
Artigo 9°.

Fundos de Investimentos Estruturados - aplicar recursos com o objetivo de buscar
uma rentabilidade maior que a meta prevista, além de investir nha economia real. O
enquadramento deste fundo € o art. 10.

Fundos de Investimentos Imobiliarios — buscando alternativas de descorrelacdo com
o Ibovespa, principalmente quando houver alternativas que captem aquecimento do mercado
imobiliario. As aplicacdes em FIlI, estdo previstas no Art. 11, sendo que somente podera ser
objeto de investimentos, se comprovadamente ndo comprometerem o fluxo financeiro do
regime capitalizado, mediante aprovacéo prévia pelo Conselho de Administracéo.

Empréstimos Consignados — previsto no Art. 12, da Resolugédo 4963/21, bem como
nos termos do Art. 20 da LC 915/21, do Municipio de Porto Alegre, poderéd ser objeto de
Estudo pelo Comité de Investimentos, no limite da referida Resolucdo e regulamentacbes
posteriores pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, buscando
garantir a meta atuarial e os custos da operacdo. O Estudo e o Plano para concessdo de
Empréstimos Consignados aos segurados e beneficidrios do PREVIMPA, bem como a
contratac@o de terceiros, se for o caso, devera ser apreciado e aprovado pelo Conselho de
Administracdo para sua efetivacéo.

9.3Iméveis

Nos termos do inciso V do artigo 3° da Resolucdo CMN N° 4963/21 e da Lei
Complementar 831/2018, fica o Municipio de Porto Alegre autorizado a transferir bens imoveis
ao PREVIMPA para cobertura de déficit atuarial.

Os imdveis serdo incorporados ao patriménio do regime proprio de previdéncia dos
servidores municipais pelo seu respectivo valor de mercado, apurado em Laudo Téchico de
Avaliacdo emitido pelo érgdoc competente da Secretaria Municipal da Fazenda (SMF),
devidamente acompanhado pela respetiva Anotacdo de Responsabilidade Técnica (ART) e
conforme normativa e metodologia estabelecida pela Associacdo Brasileira de Normas
Técnhicas (ABNT), devendo passar por reavaliacdo anual.

Devera ser buscada a monetizacdo dos iméveis vinculados do Regime Capitalizado
de Previdéncia, a fim de elevar os ganhos financeiros do mesmo, nos termos da legislacdo e
Nota Técnica n® 10/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF e outras que vier a substitui-la, inclusive
no que dispde o §3° do Art. 11 da Resolugdo CMN N° 4963/21.
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p

10 DISPOSICOES GERAIS

| - Revisdes extraordinarias ao periodo legal deverdo ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservacéo dos ativos financeiros do PREVIMPA.

Il - As aplicacBes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, mas que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagdo
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administracdo do PREVIMPA para
avaliacdo e autorizacao.

IIl = Mensalmente o Comité de Investimentos devera emitir parecer de conformidade sobre o
Relatério dos Resultados dos Investimentos, em relacdo aos enquadramentos dos mesmos a
essa Politica de Investimentos e a Resolucdo Bacen 4.963/21 devendo submeter o mesmo ao
Conselho Fiscal para aprovacéo ou reprovacéo.

IV = Bimestralmente o Comité de Investimentos apresentara, aos Conselhos de Administracéo
e Fiscal, sintese dos investimentos e resultados alcancados no periodo e no acumulado do
ano, com indicacdo de cenarios de riscos possiveis que possam ser vislumbrados no curto
prazo.

V — E parte integrante deste plano de investimentos, seu Anexo | e a Ata do Conselho de
Administracédo, que aprova a presente Politica de Investimento, devidamente assinada.

Sebastido de Aratjo Melo

Prefeito de Porto Alegre

Rodrigo Machado Costa

Diretor-geral do PREVIMPA — gestor do RPPS
Presidente do Comité de Investimentos,
Responsavel pela elaboracdo desta Politica de Investimentos
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Edmilson Todeschini

Presidente do Conselho de Administracdo, PREVIMPA

Simone da Rocha Custddio Dalvin Gabriel José de Souza

Diretora-Geral Adjunta, PREVIMPA Chefe da Unidade de Investimentos — DAF/PREVIMPA
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Engquadramente da ResolupSo

DEMAIS ATIVOS

Descrigio das Estratégias Definidas na Politica de Investimentos
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Estrarégias a serem adotadas pasa o
canegaments de posigio

Metodaleglas sdotades para precificaglio &
avliagho

Lawdo de Avalizgio ANLIAL sob 3
respancabiidade da Divisio de
Avalisgdo de lmives da Secretaria
Municipal da Fazends do Municiplo.
Laudo de AvaliagBon¥ 116/2001 -

Rentabilizagio do imdvelvia permissdo de uso
visando 3 enploragio comercial atravis de
estacionaments rotstive. Parmissio de wo

atrands da processo adminlstratho

laisde de Avaliagda ANLIAL sob a
sirkade da Divisdo e Avaliag3o b
Imirweis da Secretaria Municipal da Fazznda do
Municiplo. Lawdo de Avaliagho ne 050V2019 -

Resohugo CMN 2 4063(21 - Art 30 Inciso ¥ 11/07/2019 - A% & 240,000,00 - . § 11/07/2009 - RS 8.200.000,00 - Frocessa
001.00&379.16.5, registrada no fro 1030-0, o
Processo 001,002823,09.6.00000 Lei 7 1o s 1o o C0L032823.00.5. Lai 11,573 de 12/02/2014 -
N X Folha 279, ragstro 63061, realizada pela X .
11,573 de 12/02/2014 - fustoriza a SMEFCELC Autariza o cesafetagia doimewed - Falhas 1732
desafetardo doimével - Falhas 1732 ! 174 - Processo DO1.032823.09.6
174 - Processe O01.031823,00.6
113,582 Aies Banriaul O N2 Carregamento da posicho até correio das
Rasohugio CMN N3 496321 - art 30 Inciso VI 982 AgBes Banrisu N valoves de mercado das agfes nomercado Valor de Mescado do preglo da B3

68,282 Agfies Banrisul FNB N1 secundsirio da B3,
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor-Geral -
PREVIMPA, em 23/12/2021, as 15:05, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o
Decreto Municipal 18.916/2015.
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eletrénica

seil o

Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
em 23/12/2021, as 15:08, conforme o art. 1°, ITI, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Simone da Rocha Custédio, Diretor-Geral
Adjunto, em 23/12/2021, as 15:17, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o
Decreto Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Edmilson Todeschini, Presidente do Conselho de
Administracdo do PREVIMPA, em 23/12/2021, as 20:49, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei
11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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eil Documento assinado eletronicamente por Sebastido Melo, Prefeito do Municipio de Porto
;;?imm‘a L‘ll’ Alegre, em 28/12/2021, as 12:24, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o
eletrinica Decreto Municipal 18.916/2015.

2 http://sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o cédigo verificador 16835326
K e o cédigo CRC 7C6BD66D.
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