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1. INTRODUCAO

Com fundamentos na Lei n° 9.717 de 27 de novembro de 1998, Art. 1°,
caput; Resolucdo n° 3.922 de 25 de novembro 2010, Arts. 4° e 5°; Portaria
MPS N° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, Art. 1°, § 1°, § 2°, §
3° e 4°; Art 3° VIII, “@”, Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008, Art. 5°,
XVI g e 8§ 6° IV, o Departamento Municipal de Previdéncia de Porto Alegre —
PREVIMPA, esta apresentando a Politica de Investimento 2014 — 2017,
devidamente aprovada pelo Conselho de Administracao.

A politica de investimentos do Departamento Municipal de Previdéncia dos
Servidores Puablicos do Municipio de Porto Alegre - PREVIMPA tem como
objetivo estabelecer as diretrizes a serem observadas na aplicacdo dos
seguintes recursos financeiros:

- valores recebidos a titulo de compensacdo financeira de regimes
previdenciarios (COMPREYV), em raz&o do 8 9° do art. 201 da Constituicéo
Federal,

- reserva garantidora do pagamento de beneficios previdenciarios aos
beneficiarios do Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS do Municipio
sob o regime de reparticdo simples, prevista no art. 3° da Lei Complementar n°
505, de 28 de maio de 2004.

- contribuicdes dos servidores e do Municipio, para aqueles servidores que
vierem a ingressar ou que ingressaram em cargo de provimento efetivo no
Municipio a partir de 10 de setembro de 2001, em conformidade com o inciso Il
da art. 94, de Lei Complementar n® 478/02;

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicacdo dos
recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA, deveréo ser selecionados
de acordo com a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25
de novembro de 2010, ou a que venha a substitui-la, bem como, adequados as
caracteristicas do plano de beneficio definido e suas obrigacGes futuras, e
também buscando atingir ou superar a meta atuarial de rentabilidade definida.
Devera ser sempre observado o equilibrio dos ativos com as obrigacdes do
passivo atuarial.

Este documento estabelece as maneiras como os ativos do PREVIMPA
devem ser investidos e foi preparado para assegurar e garantir a continuidade
do gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da Entidade.

A politica possui um horizonte minimo de 48 (quarenta e oito) meses, com

revisbes anuais e monitoramento a curto prazo. A data limite de aprovacéo
deste documento € 31 de dezembro de 2013 pelo Conselho de Administragao.
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2. META

2.1. Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA deverdao ser
aplicados de forma a buscar um retorno igual ou superior a meta atuarial de
longo prazo, IPCA mais seis por cento ao ano, observando-se sempre a
adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

3. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

3.1. Forma de Gestao

De acordo com as hipoteses previstas na legislacdo (inciso I, art. 15 da
Resolucdo BACEN n° 3922/10), a atividade de gestdo da aplicacdo dos ativos
administrados pelo PREVIMPA sera realizada por gestao propria.

3.2. Definicdo da aplicagéo de recursos

Conforme determinou o Decreto Municipal n® 18.058, de 12 de novembro
de 2012 foi estruturado o Comité de Investimentos, no ambito do
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Porto Alegre, competindo-lhe assessorar o Diretor-Geral na elaboracdo da
proposta de politica de investimentos e na definicdo da aplicacdo dos recursos
financeiros do Regime Proprio de Previdéncia Social, observadas as condicfes
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno,
entre eles:

- risco de mercado - corresponde a incerteza em relacédo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado, tais como taxa de cambio e taxa
de juros;

- risco de crédito — € o mais tradicional no mercado financeiro e corresponde
a possibilidade de uma obrigacéo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo
emissor/contraparte, na data e nas condi¢cdes negociadas e contratadas.

Em especial, o PREVIMPA tem aplica¢cdes em Fundo de indice cujas cotas
podem ser alugadas como parte doadora a investidores que implementam
operacgOes short com o papel. Nestas operacdes existe a hipotese em que o
investidor ndo devolva o papel ora alugado no tempo aprazado. Neste caso, a
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BOVESPA assume o 6nus e indenizaria o PREVIMPA para os valores em
moeda corrente relativos a cotacao do dia do papel.

- risco de liquidez — é resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os
ativos negociaveis e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os
pagamentos e recebimentos. Esta situacdo afeta a capacidade de pagamento
da instituigéo.

- risco juridico — nado existe jurisprudéncia firmada acerca de toda a
arquitetura dos modelos utilizados nos mercados de capitais e financeiro,
principalmente nos aspectos econdmicos e juridicos. Tais mercados ensejam
negdécios considerando um conjunto de obrigagfes entre as partes, através de
contratos publicos ou privados, tendo por diretrizes a legislagcdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade, da falta de tradicdo e
jurisprudéncia brasileira nos mercados mencionados (financeiro e de capitais)
no que tange a estas operacdes, em situacdes adversas podera haver perdas,
totais ou parciais, em razéo da interpretacdo dos Tribunais.

A fim de minimizar tais fatores por meio de metodologias de
acompanhamento e avaliacdo dos investimentos especificos, sugere-se a
capacitacdo continua dos servidores envolvidos na atividade de gestdo do
Departamento. Por outro lado, a fim de melhor adequar o prazo dos
investimentos com a necessidade de liquidez do fundo, precisa-se administrar
e conhecer melhor o perfil dos contribuintes, através da qualificacdo do
cadastro dos servidores atuais e ingressantes. Sugere-se a sensibilizacado dos
responsaveis pela gestdo de pessoal quanto aos reflexos que a politica de
recursos humanos na administracdo publica municipal tem sobre o passivo
atuarial.

3.3. Precificacéo e Custoédia

Os titulos publicos integrantes da carteira do Regime Proprio de
Previdéncia Social serdo registrados contabilmente e terdo seus valores
ajustados pela marcacdo a mercado (PU da Anbima), observadas as regras e
os procedimentos definidos pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS. A
carteira propria de titulos publicos do PREVIMPA sera custodiada pelo Banco
do Brasil, conforme contrato do servico de Custddia Qualificada.

3.4. Politicade Transparéncia

As informacdes relevantes referentes a gestéo financeira do PREVIMPA,
com destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas na pagina da
Internet do Departamento, acessada por meio da pagina da Prefeitura
Municipal de Porto Alegre com atualizacdo trimestral e canal de acesso (e-
mail) para esclarecimento de duvidas, sugestdes e fiscalizacado por parte dos
contribuintes, servidores e cidadaos.

Politica de Investimentos — PREVIMPA 26/12/2013 Pagina 5



As informagfes contidas na politica anual de investimentos e suas revises
deverdo ser disponibilizadas a todos os interessados.

No minimo sera providenciada a inclusdo da integra da politica anual de
investimentos na pagina do PREVIMPA na Internet, publicacdo dos itens
relevantes no Diario Oficial do Municipio e mensagem no contracheque para
aposentados e pensionistas sobre possibilidade de consulta das informacdes
da politica no site do PREVIMPA.

3.5. Classificacdo do Risco de Crédito e da Qualidade de

Gestao

O PREVIMPA somente podera aplicar recursos em carteira administrada ou
em cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira, demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas
juridicas autorizadas pela Comissédo de Valores Mobilidrios para o exercicio
profissional de administracéo de carteira considerada, pelos responsaveis pela
gestdo de recursos da autarquia, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais, como de baixo risco de crédito; ou de boa qualidade de gestédo e de
ambiente de controle de investimento. Ressalta-se que sdo passiveis de
aplicacdo apenas os fundos de investimentos em que a gestora possua
classificacdo de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento para a respectiva categoria do fundo de investimento.

Na aplicacdo dos recursos do PREVIMPA em titulos e valores mobiliérios, o
responsavel pela gestédo, além da consulta a instituicao financeira, a instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional
de administracdo de carteira, devera observar as informacfes divulgadas,
diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia
e elevado padrao técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de
utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado financeiro, antes do
efetivo fechamento da operacéo.

4. DIRETRIZES DE APLICACAO

O desempenho dos investimentos do PREVIMPA é afetado tanto pelo
cenario politico, quanto pelo cenario econémico, sendo que cada fato impacta
a carteira de investimentos da autarquia de uma maneira diferente, ou seja,
alguns impactam positivamente e outros negativamente, alguns em maior
intensidade e outros em menor intensidade. A observacdo disso, em grande
parte, € decorréncia da globalizacdo tanto do mercado financeiro, quanto do
mercado produtivo, além de que a informacado, através da tecnologia da
informacdo, é quase que instantdnea em todo o globo, fatores os quais
imprimem uma enorme dinamicidade aos investimentos desta autarquia.
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4.1. Cenéario Politico

4.1.1. No ambito Internacional

a) Eurozona

A instabilidade politica na area do Euro traz incertezas na conducdo de
temas importantes no ambito do bloco.

Na Itélia, a condenacao de Silvio Berlusconi, por sonegacéo fiscal, serve de
pano de fundo para atritos entre os segmentos politicos que compdem o
legislativo italiano, os socialistas, os “apdstolos” de Berlusconi e os apoiadores
do negativista radical Beppe Grillo.

Por sua vez, em Portugal, medidas de ajuste fiscal resultaram na saida do
Ministro das Financas e das Relacdes Exteriores. A derrota dos partidos
governistas nas eleicbes municipais mostrou o descontentamento da
populacdo com as reformas realizadas.

Ja na Alemanha, a vitéria de Angela Merkel ndo garantiu maioria ao partido
no Parlamento o que obriga a Chanceler negociar apoio com partidos de
esquerda. Essa unido enviaria forte sinal para o resto da Europa de que a
Alemanha continua comprometida com o Euro, apesar do avanco obtido do
novo partido, Alternativa para Alemanha, que quer separar o pais da moeda
comum.

Assim, tais acontecimentos podem retardar a agenda de negociacoes,
como a aprovacgao da unido bancaria e nova ajuda a Portugal, Grécia e Chipre.

b) EUA

Diante do embate politico acerca do limite de endividamento que se
estende desde o0 2012 de maneira mais acirrada, o Presidente Barack Obama
insiste para que o0s politicos estadunidenses se unam em torno de um
orgamento de longo prazo.

Os Republicanos, que sao a maioria na Camara, sugerem que seja
cancelada ou adiada a reforma da saude para viabilizar as operagbes do
governo no novo ano fiscal; mas os Democratas, que sdo maioria no Senado,
nao aceitam tal proposta.

O consenso no Congresso se assenta na aprovacao de um or¢camento até
janeiro de 2014. Além disso, uma comissao pluripartidaria ficara encarregada
de apresentar propostas para reducédo da divida publica até dezembro deste
ano.

O impasse na politica fiscal acena com incertezas para a economia do pais
e para 0s mercados globais.
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c) China

As consideracdes politicas vao predominar a partir de novembro, quando os
lideres do Partido Comunista se reinem em Pequim para lancar o plano de
reforma que guiard a China pela proxima década. O governo pode dar
andamento a mudang¢as que aumentam 0S custos para as empresas, COmMo
aumentos salariais, impostos dirigidos para o seguro social e controles a
poluicdo. Mas se o plano ndo aumentar a produtividade, por exemplo, abrindo
setores agora dominados por gigantes estatais, o efeito podera ser um
crescimento mais lento.

Por conseguinte, o governo chinés quer reduzir a dependéncia da economia
em projetos de infra-estrutura e encontrar fontes de crescimento sustentaveis.

4.1.2. No ambito Doméstico

A politica econdmica do governo central, que apresentou pouco destaque
na ultima disputa presidencial, deve voltar ao centro do embate eleitoral em
2014. O debate se centrard em torno do chamado tripé macroeconémico,
sustentado por meta de inflagcdo, superavit primario e cambio flutuante. Outros
temas, como reforma politica e mudanca na legislacdo tributaria,
possivelmente estardo presentes nas argumentacdes dos candidatos.

Assim, o confronto de posicfes politicas ampliara o campo de entendimento
sobre a posicao de cada candidato na sua proposta de governo.

As manifestacBes ocorridas no ano de 2013 ampliaram a volatilidade nos
mercados financeiros. Assim, a realizacdo da Copa do Mundo e a possibilidade
de novos protestos, bem como o advento das eleicdes em 2014, poderéo
novamente trazer impactos importantes no cenario econémico.

4.2. Cenéario Econdtmico

Foram utilizados como parametros para formulacdo das diretrizes de
aplicacdo dos recursos para os anos de 2014 a 2017 dados e cenarios
constantes da ata divulgada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) por
ocasido da sua 1782 reunido, realizada nos dias 8 e 9 de outubro de 2013, bem
como o comunicado do FOMC (Federal Open Market Committe) do Federal
Reserve (FED) dos EUA publicado em 30 de outubro de 2013, sendo que tais
informagcbes foram compiladas, ajustadas e interpretadas, conforme se
apresenta abaixo.

4.2.1. Evolucdo Recente da Economia Domeéstica

A inflagdo medida pela variagdo mensal do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) variou 0,35% em setembro, apos alta de 0,24% em
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agosto. Dessa forma, a inflagdo acumulada em doze meses se deslocou para
5,86% em setembro ante 5,28% até setembro de 2012.

Embora a inflacdo acumulada se apresente em um patamar maior daquele
verificado no mesmo periodo de 2012, nota-se uma predisposi¢cdo do COPOM
em entregar uma inflacdo menor do que a de 2013 em 2014, contudo o
mercado ainda projeta uma inflagdo maior para 2014.

O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), considerando-
se os dados ajustados sazonalmente, recuou 0,3% em julho, apds crescimento
de 1,0% em junho. Em doze meses, o indicador aponta crescimento de 2,1%.
O indice de Confianca do Consumidor (ICC), da Fundacio Getulio Vargas
(FGV), avancou novamente em setembro, em fungdo de melhoras tanto na
percepcdo em relacdo a situacdo atual como nas expectativas em relacéo ao
futuro. A confianga do consumidor atingiu o maior nivel desde fevereiro. Ja o
indice de Confianca do Setor de Servicos (ICS) apontou estabilidade em
setembro, situando-se abaixo da média histérica recente. Por sua vez, a
confianga do empresario industrial, medida pelo indice de Confianca da
Industria (ICI), diminuiu em setembro, atingindo o menor nivel desde julho de
2009. No que se refere a agricultura, o Levantamento Sistemético da Producéo
Agricola (LSPA), do IBGE, projeta crescimento de 15,5% na producao de gréos
em 2013, em relacédo a 2012.

A economia brasileira cresceu 1,5% no segundo trimestre de 2013, ap0s
expansdo de 0,6% no trimestre anterior, de acordo com dados
dessazonalizados divulgados pelo IBGE. Dessa forma, o Produto Interno Bruto
(PIB) no primeiro semestre superou em 2,6% o registrado no primeiro semestre
de 2012, e a taxa de crescimento acumulada ao longo dos quatro ultimos
trimestres alcangou 1,9%. Sob a oOtica da demanda, o consumo das familias —
maior componente da demanda agregada — cresceu 0,3% na margem, de
acordo com dados dessazonalizados, e 2,3% em relacdo ao mesmo trimestre
de 2012. Essa foi a trigésima nona expansdo consecutiva na comparacao
interanual. Por sua vez, o consumo do governo cresceu 0,5% em relacdo ao
trimestre anterior e 1,0% em relagcdo ao mesmo trimestre de 2012. O ritmo de
crescimento da Formacédo Bruta de Capital Fixo (FBCF) apontou expansao de
3,6% na margem, e de 9,0% em relacdo ao segundo trimestre de 2012,
indicando aumento na taxa de investimento da economia.

A atividade fabril mostrou estabilidade em agosto, de acordo com a série
livre de influéncias sazonais divulgada pelo IBGE, apés queda de 2,4% em
julho. Em agosto, a producdo industrial cresceu em 15 dos 27 ramos de
atividade pesquisados, na comparagdao mensal. A producdo no més foi 1,2%
inferior a registrada em agosto de 2012, resultando em avanco de 0,7% no
acumulado em doze meses. Entre as categorias de uso da industria, a
producdo de bens de capital cresceu 11,8% em agosto, em relacdo ao mesmo
més do ano anterior; enquanto a de bens intermediarios recuou 2,0%; a de
bens de consumo duraveis, 6,3%; e a de bens de consumo semiduraveis e ndo
duraveis, 1,6%.
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A taxa de desemprego nas seis regides metropolitanas cobertas pela
Pesquisa Mensal de Emprego (PME), sem ajuste sazonal, recuou para 5,3%
em agosto, repetindo a taxa observada em agosto de 2012. Assim, de acordo
com a série dessazonalizada pelo Banco Central, a taxa de desocupacdo em
agosto atingiu novamente o minimo da série historica (5,3%), iniciada em
marco de 2002. Ainda de acordo com a PME, o rendimento médio real habitual
cresceu 1,3% em agosto, comparado a igual més do ano anterior, enquanto a
massa salarial real aumentou 2,7% nessa mesma base de comparacdo. Em
suma, dados disponiveis indicam estreita margem de ociosidade no mercado
de trabalho, embora existam alguns sinais de moderagao na margem.

O comércio varejista apresentou desempenho positivo em julho. De acordo
com dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), divulgada pelo IBGE, o
volume de vendas do comércio cresceu 6,0%, quando comparado a julho de
2012. J&4 o comércio varejista ampliado cresceu 3,7% na mesma base de
comparacdo. Em doze meses, a taxa de crescimento do comércio ampliado
alcancou 5,8%, com expansdo em todos os dez segmentos pesquisados. A
trajetéria do comércio continuara a ser influenciada pelas transferéncias
governamentais, pelo ritmo de crescimento da massa salarial real e pela
expansao moderada do crédito.

O saldo da balanca comercial acumulado em doze meses recuou para
US$2,1 bilhdes em setembro. Esse resultado adveio de exportacbes de
US$239,6 bilhdes e de importacdes de US$237,5 bilhdes, com recuo de 2,8%
e avanco de 6,0%, respectivamente, em relacdo aos doze meses anteriores.
Por sua vez, o déficit em transacdes correntes, acumulado em doze meses,
atingiu US$80,6 bilhdes em agosto, equivalente a 3,6% do PIB. J& os
investimentos estrangeiros diretos totalizaram US$61,1 bilh6es em doze meses
até agosto, equivalentes a 2,7% do PIB.

Pois bem, observando os dados da evolugdo recente da economia
doméstica, podemos notar que o Indice nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) se encontra acima do centro da meta. Podemos mencionar
como fatores que contribuem para a elevacdo do IPCA: nivel historicamente
baixo da taxa de desemprego e, consequente, estreita margem de ociosidade
do mercado de trabalho (ainda que em moderagcao) e o volume crescente de
vendas do comércio ampliado. Um risco significativo reside na possibilidade de
concessao de aumentos de salarios incompativeis com o crescimento da
produtividade e suas repercussfes negativas sobre a inflagdo. Outro risco
reside na depreciacdo do real frente ao ddlar, uma vez que a expansdo do
comércio ampliado vem sendo preenchida quase que exclusivamente por
produtos importados, até porque a producao industrial domeéstica se encontra
estagnada.

As perspectivas para este e para 0s proximos semestres é de atividade
econdmica moderada e inflacdo persistentemente acima do centro da meta. Do
lado da atividade ressalta-se 0 menor espaco fiscal para o governo incentivar o
crescimento, uma vez que as contas governamentais estdo em deterioracao
crescente, o que, inclusive, vem motivando a revisdo dos ratings do pais pelas
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agéncias classificadoras de risco. Do lado da inflagédo ressalta-se uma inflagéo
represada nos precos administrados pelo governo, o qual vem demonstrando
sinais de fraqueza em continuar segurando esses precos, como podemos
evidenciar pela pressdo que a Petrobras esta fazendo para introduzir uma nova
metodologia para reajustes dos precos dos derivados do petroleo. Portanto,
observando esses pontos, podemos colocar um viés de alta na taxa de juros
para as proximas reunides do COPOM e no melhor cenario uma estabilidade
na taxa de juros apds a primeira reuniao do COPOM de 2014, contudo um
cenario de queda de taxa de juros é improvavel no horizonte relevante.

4.2.2 Evolucédo Recente da Economia Mundial

Na economia global, ainda prevalece cenario de baixo crescimento neste
ano em importantes economias maduras, notadamente na Zona do Euro, e
indicadores de volatilidade respondem as perspectivas de mudancas na
politica monetéria e aos impasses na politica fiscal dos Estados Unidos. Altas
taxas de desemprego na Europa, aliadas aos esfor¢os de consolidacao fiscal e
a incertezas politicas, traduzem-se em recuo dos investimentos e em baixo
crescimento. O indicador antecedente composto, divulgado pela Organizacao
para a Cooperagcdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), referente a
agosto, e os indicadores coincidentes PMI, referentes a setembro, no entanto,
apontam melhoras na margem em diversas economias avancadas, com
perspectivas de crescimento acima da tendéncia, ao contrario do que ocorre
em economias emergentes. Em relacdo a politica monetaria, nas economias
maduras prevalecem posturas acomodaticias. Nas economias emergentes, de
modo geral, a politica monetaria se apresenta expansionista. A inflacdo
continua em niveis moderados nos EUA e na Zona do Euro, e, no Japéao,
consolida-se acima de zero.

A recuperacdo da economia mundial se mantém em ritmo moderado,
ressaltando-se a aceleracdo nas economias avancadas. O PMI composto
global para o terceiro trimestre atingiu o maior nivel desde o primeiro trimestre
de 2012, sugerindo aumento na taxa de crescimento global no periodo. Nos
EUA, o PMI da manufatura avancou para 56,2 em setembro, de 55,7 no més
anterior, enquanto que o PMI de servicos recuou para 54,4 de 58,6 nas
mesmas datas. A taxa de desemprego recuou para 7,3% em agosto,
permanecendo em nivel elevado, e a geracdo de postos de trabalho nédo rurais
alcancou média de 148 mil no trimestre encerrado em agosto, a menor media
desde agosto de 2012. O setor imobiliario residencial permanece em
recuperacgdo e o indice de confiangca das construtoras alcangou, em setembro,
0 maior valor desde novembro de 2005. No entanto, a elevacao, a partir de
maio, da taxa média das hipotecas prefixadas de 30 anos representa risco para
essa recuperacdo. Na Area do Euro, o PMI composto atingiu em setembro o
maior patamar em 27 meses, 52,2. A confianga do consumidor, em ascenséo
desde janeiro, favoreceu a recuperacdo das vendas no varejo em julho e
agosto, com altas mensais respectivas de 0,5% e 0,7%. No Japéo, a variagéo
do PIB do segundo trimestre foi revisada para 3,8% de 2,6% na estimativa
anterior. O PMI de setembro subiu para 53,2, o0 maior valor em quatro meses.
Na China, as exportagcdes cresceram 7,1% em agosto, na comparacao
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interanual. O PMI manufatureiro avangou para 50,2, em setembro, segunda
alta consecutiva, favorecido pela melhora da demanda externa proveniente da
Europa e EUA.

O FOMC (Federal Open Market Committee), mesmo considerando uma
melhora na atividade econémica dos EUA e nas condicbes do mercado de
trabalho desde que comecou o seu programa de compra de ativos, decidiu, em
outubro, aguardar mais evidéncias de que 0 progresso vai ser sustentado
antes de ajustar o ritmo de suas compras mensais. Ao julgar quando ira
moderar o ritmo de compras de ativos, o Comité, em suas proximas reunides,
avaliara se as informacfes recebidas continuam a apoiar a expectativa de
melhoria continua das condi¢c6es do mercado de trabalho, bem como a volta da
inflagdo para o seu objetivo de longo prazo. As compras de ativos ndo estao
em um curso pré-definido, e as decisbes do Comité sobre o seu ritmo
permanecera dependente da perspectiva econdmica da comisséo, atrelada a
sua avaliacao da eficacia e dos custos de tais compras. Vale ressaltar que o
FOMC entende que, mesmo apos o término das compras de ativos, as taxas
de juros deverdo se manter em patamares proOXimos a zero por um periodo
suficientemente prolongado, a saber, especula-se que as compras de ativos se
encerrem em meados de 2014 e que as taxas de juros americanas comecem a
subir somente em meados de 2015.

Na China, principal parceiro comercial do Brasil, observa-se uma
aceleracéo recente da inflagcdo, o que diminui a probabilidade do uso de uma
politica monetaria mais acomodaticia para alavancar o crescimento, além
disso, nota-se uma lenta transicdo de um modelo de crescimento baseado em
investimentos e exportacdo para um modelo com maior participacdo do
consumo interno. Aqui, vale ressaltar que essa transicao lenta e gradual para
uma maior participacdo do consumo interno no crescimento do PIB tende a
favorecer os mercados exportadores de bens de consumo finais, leia-se
mercados desenvolvidos, tais como EUA, Alemanha e Japdo em detrimento
dos mercados exportadores de bens primarios, leia-se mercados em
desenvolvimento, tais como Brasil, Russia e india.

Pois bem, olhando para o cenario econdmico externo, percebe-se uma
recuperacdo moderada do mercado norte-americano e uma recuperacao
modesta na zona do euro, contudo a recuperagdo norte-americana esta
baseada no aumento do balanco patrimonial do FED, o que pode se tornar um
fator de risco no futuro, jA a recuperagdo européia apesar de mais lenta,
parece ser mais sustentavel, pois esta baseada em uma maior austeridade
fiscal para sanar as contas publicas dos diversos governos com desequilibrios
orcamentarios. Logo, observando esses dois mercados em recuperacao,
parece mais provavel uma elevagdo das taxas de juros do que uma queda
nessas taxas no horizonte relevante, sobretudo nos EUA, até porque essas
economias, atualmente, estdo com suas taxas nas minimas historicas,
entretanto na zona do euro ainda existe um curto espaco para queda nas taxas
de juros. Aqui, vale ressaltar que as taxas de juros americanas sao tidas como
as de mais baixo risco do mercado financeiro global, portanto uma elevacgéo
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nas taxas americanas gera uma reprecificacdo de todos os ativos disponiveis
na economia mundial, inclusive, coloca pressao de alta sobre a taxa SELIC.

5.1 Projecdes 2014 - 2017

Apbs observar a evolucdo recente do cendrio politico-econdmico e seus
possiveis desdobramentos, o0 PREVIMPA buscou projetar o desempenho de
variaveis que estdo intimamente correlacionadas com o desempenho de seus
investimentos. Para tanto, por prudéncia e conservadorismo, escolheu-se
utilizar as expectativas de mercado divulgadas pelo Banco Central em seu
relatério FOCUS de 01/11/13. Observe a tabela 1 abaixo.

Projegdo Expectativas de mercado - BACEN - Mediana - dia 01/11/13
Variadveis 2013 2014 2015 2016 2017
IPCA 5,85 5,92 5,50 5,50 5,40
Cambio Final do Periodo 2,25 2,40 2,40 2,45 2,50
Média Cémbio 2,16 2,32 2,38 2,42 2,47
Meta SELIC Final do Periodo 10,00 10,25 10,50 10,00 9,50
SELIC efetiva Final do Periodo* 9,90 10,15 10,40 9,90 9,40
Juros reais Final do Periodo* 3,83 3,99 4,64 4,17 3,80
Média SELIC Over 8,38 10,25 10,50 10,00 9,40
PIB 2,50 2,13 2,50 3,00 3,00
Meta Atuarial* 12,20 12,28 11,83 11,83 11,72

Tabela 1 — Projecao de Indicadores — Fonte: Expectativas de mercado BACEN 23/11/12 e (*) UFIN/PREVIMPA.

Todavia, comparando as projecdes de taxa SELIC contidas na tabela 1 com
as taxas negociados no mercado de DI futuro da BM&FBovespa, pode-se
colocar um viés de alta para as projecdes de taxa SELIC dos proximos anos,
sobretudo nas projecdes a partir de 2015.

Mercado Futuro de Depésito Interfinanceiro de 1 dia - dia 06/11/13 as 12h

’ Indica SELIC Meta do final
DI Futuro Ultimo negécio do ano anterior *
Janeiro de 2014 9,625 9,75
Janeiro de 2015 10,74 11,00
Janeiro de 2016 11,56 11,75
Janeiro de 2017 11,85 12,00
Janeiro de 2018 12,00 12,25
Janeiro de 2019 12,15 12,25
Janeiro de 2020 12,22 12,50
Janeiro de 2021 12,25 12,50
Janeiro de 2022 12,34 12,50
Janeiro de 2023 12,36 12,50
Janeiro de 2024 12,42 12,50

Tabela 2 — DI Futuro — Fonte: BM&FBovespa 06/11/13 as 12h e (*) UFIN/PREVIMPA.
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Pois bem, observando as duas tabelas, nota-se um viés de alta para a taxa
SELIC meta no horizonte relevante, havendo discordancias, sobretudo, no
longo prazo, contudo, devido a expectativa de reducdo de estimulos
monetarios nos EUA e elevacdo de taxas de juros naquele pais a partir de
2015, prefere-se estabelecer um viés de alta para a taxa SELIC no horizonte
relevante como cenario-base dessa instituicdo, porém ndo descartando a
possibilidade de um periodo de estabilidade na taxa SELIC a partir da primeira
reunido do COPOM de 2014 até a decisao das elei¢cdes internas naquele ano.

5.1.1 Projecdes Renda Fixa

Quando se fala em renda fixa, deve-se observar, prioritariamente, a
projecdo de rendimentos para os titulos publicos federais, pois, além do
PREVIMPA possuir carteira propria de titulos publicos federais, a carteira dos
fundos de renda fixa passiveis de aplicacdo pelo PREVIMPA, possuem,
majoritariamente, titulos publicos federais. Assim sendo, analisaremos o
rendimento das NTN-B’s e das LFT's sob o cenario-base do PREVIMPA em
gue a taxa de juros real neutra tende a ser mais proxima de 4% do que de 2%
no longo prazo.

Analisando o rendimento das LFT's sob o cenario-base do PREVIMPA
(tabela 1), apresenta-se na tabela 3 o provavel rendimento desses titulos até
2017.

Rendimento Letras Financeiras do Tesouro - Cenario Base

Varidveis 2013 2014 2015 2016 2017
Rendimento Nominal 8,38 10,15 10,40 10,00 9,40
Rendimento Real 2,39 3,99 4,64 4,27 3,80

Tabela 3 — Projecao de rendimentos LFT Cenéario Base — Fonte: UFIN/PREVIMPA.

Observando a tabela 3, nota-se que as LFT’s, no cenario-base, devem
render IPCA + 2,39% em 2013, IPCA + 3,99% em 2014, IPCA + 4,64% em
2015, IPCA + 4,27% em 2016 e IPCA + 3,80% em 2017, logo néo tende a
bater a meta atuarial de longo prazo no horizonte relevante.

Agora, utilizando a hipétese de que, em 31 de dezembro de 2014, a taxa de
juros reais brasileira atinja o respectivo rendimento real projetado para as
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LFT’s naquele ano e que pelo viés de alta de taxa de juros a curva a termo de
juros mantenha o shape exibido no dia 05/11/2013, ou seja, mantenha o
spread atual entre os mais diversos vencimentos, com base nas taxas
indicativas de 05/11/2013, as seguintes projecdes séo calculadas na tabela 4.

Titulos Publicos Federais — Cenario Base 05/nov/13 |
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Data de Tx. Indicativas Taxa acumulada | Tx. Anual % a | TX Anual de 05/11/13 a

Vencimento AQ/L;aI PU até vencimento * | partir de 2015 *

31/12/2014 *
15/8/2014 3,5102 2.398,660745 2,7056% 3,99358
15/5/2015 4,3002 2.447,042859 6,6082% 4,7836 4,1478%
15/8/2016 5,3988 2.390,959311 15,6781% 5,8822 4,7264%
15/5/2017 5,5301 2.425,858685 20,7821% 6,0135 4,5519%
15/8/2018 5,7308 2.382,748788 30,3615% 6,2142 4,2366%
15/8/2020 5,8604 2.375,493679 46,8762% 6,3438 3,5492%
15/8/2022 5,9199 2.371,355873 65,3314% 6,4033 2,7980%
15/3/2023 5,9295 2.359,551502 71,0777% 6,4129 2,5731%
15/8/2024 5,9400 2.370,400458 85,7791% 6,4234 2,0138%
15/8/2030 6,0000 2.361,011357 164,7702% 6,4834 -0,3016%
15/5/2035 6,0000 2.396,543025 | 248,8753% 6,4834 -2,1440%
15/8/2040 6,0060 2.359,867649 | 374,3312% 6,4894 -4,1400%
15/5/2045 6,0050 2.395,671296 | 524,6971% 6,4884 -5,9094%
15/8/2050 6,0300 2.352,414948 | 755,0358% 6,5134 -7,8051%

Tabela 4 — Projecdo de rendimentos NTN-B Cenario Base — Fonte: ANBIMA e (*) UFIN/PREVIMPA.

Observando a tabela 4, nota-se que, no cenario base, a NTN-B com
vencimento em 15/08/2016 tende a render de 05/11/2013 até 31/12/2014, em
meédia, IPCA + 4,73% ao ano e, por hipbtese, IPCA + 5,88% ao ano do final de
2014 até o seu vencimento. Ja a NTN-B com vencimento em 15/08/2050 tende
a render de 05/11/2013 até 31/12/2014, em média, IPCA - 7,80% ao ano e, por
hipotese, IPCA + 6,51% ao ano do final de 2014 até o seu vencimento.

Portanto, nota-se pela tabela 4 que a melhor relacdo risco-retorno se
encontra nos vencimentos de 2015 a 2018 e a pior relagédo risco-retorno se
encontra nos vencimentos mais longos, isso considerando um viés de alta para
as taxas de juros futuras ao longo de 2014, aqui vale ressaltar que mesmo com
0s vencimentos mais longos negociando em torno de IPCA + 6% ao ano
atualmente, fazer aloca¢cbes de longo prazo nesses titulos ndo tendem a ser
uma boa estratégia em um ambiente de elevacdo de taxas de juros, logo
posicbes mais solidas nesses titulos devem ser feitas quando o COPOM
indicar que mantera a taxa SELIC estavel por um periodo prolongado, todavia
€ esperado um periodo de pelo menos seis meses de estabilidade para a taxa
SELIC entre a primeira reunido de 2014 do COPOM e as eleicbes, o que
poderia abrir uma oportunidade de trade de curto prazo com 0s vencimentos
mais longos.
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5.1.2 Projecdes Renda Variavel

De acordo com a resolucdo 3.922, os investimentos em renda variavel
devem ser referenciados nos indices: IBOV, IBrX e IBrX-50. Assim sendo, a
projecdo para o desempenho da renda variavel, é a prépria projecao desses
indices.

Vale ressaltar que esses indices séo revistos a todo o momento, o IBOV,
por exemplo, tem sua carteira alterada a cada quadrimestre, logo a previséo de
desempenho desses indices é extremamente dificil, uma vez que suas
carteiras ndo sao fixas. Além disso, a metodologia de formacdo da carteira
tedrica do IBOV passaré por alteracdes ao longo do primeiro quadrimestre de
2014.

Contudo, para efeitos de projecdo e por desconhecimento de uma melhor
ferramenta que projete o comportamento desses indices, utilizaremos a
regressao linear formada pelos valores de fechamento desde o fundo da crise
financeira em 27/10/2008 até 05/11/2013. Abaixo seguem as projecles
calculadas.

Rendimento Indices de Renda Variavel - Cenario Principal
Varidveis 2013 2014 2015 2016 2017
IBOV erro *8.767,02 60.003, 68 60.651,18 61.291,00 61.935,93 62.573,20
Rendimento Nominal -1,56% 1,08% 1,05% 1,05% 1,03%
Rendimento Real -7,00% -4,57% -4,21% -4,22% -4,15%
IBrX erro * 2.169,09 22.702,47 23.807,81 24.900,04 26.001,01 27.088,88
Rendimento Nominal 3,28% 4,87% 4,59% 4,42% 4,18%
Rendimento Real -2,43% -0,99% -0,86% -1,02% -1,15%
IBrX-50 erro * 996,84 9.211,44 9.500,06 9.785,26 10.072,74 10.356,80
Rendimento Nominal 1,27% 3,13% 3,00% 2,94% 2,82%
Rendimento Real -4,33% -2,63% -2,37% -2,43% -2,45%

Tabela 6 — Projecéo de rendimentos Indices de renda variavel — Fonte: UFIN/PREVIMPA.

Observando a tabela 6, identifica-se que o indice de renda variavel que
tende a ter a melhor performance ao longo do periodo projetado € o IBrX,
fechando 2013 em 22.702,47 pontos com um erro de 2.169,09 pontos para
cima ou para baixo, acumulando um rendimento nominal de 3,28% sobre 2012
e um rendimento real de -2,43%, sendo que, por essas projecdes simples,
todos os indices de renda variavel tendem a ter rendimentos reais negativos no
horizonte analisado. Aqui, vale ressaltar mais uma vez que a utilizacdo de
regressao linear para prever o comportamento desses indices ndo € a melhor
ferramenta, portanto essas projecdes devem ser olhadas com muito cuidado,
pois ndo tendem a refletir a realidade futura.

6.1 Orientacao de Investimentos

Nesse contexto, propde-se adotar os limites permitidos pela Resolucdo
BACEN n° 3922/2010.
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6.1.1 Segmento de Renda Fixa

No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos do PREVIMPA
subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissédo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidacao e Custbdia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" deste inciso
e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excec¢do de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia;

Il - até 15% (quinze por cento) em operacdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" do inciso I;

Il - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duracdo Constante Anbima (IDkA), com exce¢do de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

V - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em instituicdo
financeira considerada como de baixo risco de crédito pela gestdo de recursos
do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob
a forma de condominio fechado; ou
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b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham
em sua denominacdo a expressao "crédito privado”.

As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso |
deverédo ser realizadas por meio de plataformas eletrbnicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de
competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio das instituicbes regularmente habilitadas, desde que
possam ser devidamente comprovadas.

As aplicagbes previstas nos incisos Il e IV subordinam-se a que a
respectiva denominacao ndo contenha a expresséao "crédito privado”.

As aplicacbes previstas nos incisos Ill e V e na alinea “b” do inciso VIl
subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

| — que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras
OouU 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais; e

Il - que o limite m&ximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

A totalidade das aplicacbes previstas nos incisos VI e VII ndo devera
exceder o limite de 15% (quinze por cento).

Muito embora a natureza dos investimentos do Regime Préprio de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Porto Alegre tenha o horizonte do
Longo Prazo, o gestor poderad implementar operagcdes de investimentos e
desinvestimentos de curto prazo, buscando obter ganhos nas distor¢bes de
precos, excessos de valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros,
disponiveis no mercado e previstos nesta Politica de Investimento.

6.1.2 Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda variavel, as aplicacdes do PREVIMPA subordinam-
se aos seguintes limites:

| - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiquem em sua denominacdo e em sua politica de
investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou
IBrX-50;
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Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados
em acdes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

lll - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em
acoles, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos
fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em ac¢des
gue compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso
Il;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em
participacdes, constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
imobiliario, com cotas negociadas na bolsa de valores.

As aplicacBes previstas em renda variavel, cumulativamente, limitar-se-8o a
30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos do PREVIMPA e aos limites
de concentragéo por emissor conforme regulamentacao editada pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

Nas aplicacbes de renda variavel em quotas de fundo de indice ou em
guotas de fundos imobiliarios, o gestor podera alugar os papéis como parte
doadora até o limite do valor aplicado nos referidos fundos.

Para potencializar o rendimento das aplicacdes em fundos de indice ou em
fundos imobiliarios, os gestores poderdo implementar operacdes de day-trade.

6.1.3 Segmento de Imoveis

As aplicacdes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente
com os imoveis vinculados por lei ao PREVIMPA, sendo que esses imoveis
poderdo ser utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento
imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

6.1.4 Limites Gerais

Para cumprimento integral dos limites e requisitos estabelecidos na
Resolucdo 3.922, equiparam-se as aplicagbes dos recursos realizadas
diretamente pelo PREVIMPA aquelas efetuadas por meio de fundos de
investimento ou de carteiras administradas.
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As cotas de fundos de investimento dos segmentos de renda fixa e renda
variavel podem ser consideradas ativos finais desde que os prospectos dos
respectivos fundos contemplem previsdo de envio das informacbes das
respectivas carteiras de aplicacdes para o Ministério da Previdéncia Social na
forma e periodicidade por ele estabelecidas.

As aplicacbes dos recursos em depositos de poupanca ficam igualmente
condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle
societéario detido, direta ou indiretamente, por Estado.

As aplicacbes PREVIMPA em fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e
demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composicdes, limites e
garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata a resolucéo
3.922.

As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem os fundos
de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de
buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou
do indice de Duragdo Constante Anbima (IDKA), os fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa e os fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto e classificados como referenciados que
identifiquem em sua denominacao e em sua politica de investimento indicador
de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50 ndo podem
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacbes dos recursos do PREVIMPA.

O total das aplicagdes dos recursos do PREVIMPA em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimdnio liquido do fundo. A observancia desse limite é facultativa nos 120
(cento e vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.

6.1.5 VedacgOes

E vedado ao PREVIMPA:

| - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacao em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma vez o
respectivo patrimonio liquido;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste
fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

[l - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados;
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IV - praticar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do
PREVIMPA possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se
tratar de negociagfes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo
PREVIMPA; e

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta politica.

7 DISPOSICOES GERAIS

| - A presente Politica de Investimentos deveréa ser revista anualmente a contar
da data de sua aprovacgao pelo Conselho de Administracdo, sendo que o prazo
de vigéncia compreendera o periodo de 01.01.2014 a 31.12.2017 (48 meses).

Il - Revisbes extraordinarias ao periodo legal deverdo ser realizadas sempre
gue houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou quando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos
financeiros do PREVIMPA.

lll - As aplicagdes que n&o estiverem claramente definidas neste documento, e
gue estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade
com a legislacdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de
Administracdo do PREVIMPA para avaliacdo e autorizacao.

IV - Observancia quanto a manutencdo da posicdo em vigor no Tribunal de
Contas do Estado do Rio Grande do Sul — TCE/RS (Pareceres n° 12/2004,
17/2004 e 34/2004) quanto a impossibilidade de depdsitos de disponibilidades
de caixa em instituigdes financeiras n&o-oficiais (bancos privados).

V - Manter acompanhamento dos fundos de investimento de bancos privados,
para fins de comparacao e, na eventual mudanca de entendimento do TCE/RS,
reavaliar a alocacédo por instituicdo financeira, se for o caso.

VI - Todos os membros do Comité de Investimentos do PREVIMPA foram
certificados pela ANBIMA, sendo que novos integrantes devem ser certificados
na mesma serie, ou equivalente.

VII — Trimestralmente o Comité de Investimentos apresentard ao Conselho de
Administracdo uma sintese dos investimentos e resultados alcangados no

periodo e no acumulado do ano, com indicacao de cenarios de riscos possiveis
gue possam ser vislumbrados no curto prazo.

VIII - E parte integrante deste plano de investimentos:

Anexo 1 — Copia da Ata do Conselho de Administracdo, que aprova a presente
Politica de Investimento, devidamente assinada.
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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ATA N° 026/2013

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

NeolieBEN e NIV RPNV R S )

Aos dezenove dias do més de novembro do ano de dois mil ¢ treze, as 09h e 06min (nove
10  horas e seis minutos) teve inicio, na sede do PREVIMPA, situada na Rua Uruguai, 277 —
11  14° andar, a tricentésima nonagésima quarta reunido do Conselho de Administragio do
12 PREVIMPA. A sessao foi presidida pelo conselheiro André Brum de S4 e Luis Fernando
13 de Fraga Silva como Secretdrio. Estiveram presentes os conselheiros titulares: Carlos
14  Adolfo Bernd, Edson Zomar de Oliveira, Eros Miguel Sadowoy Martins, Francisco José
15  Menezes da Silva, Idalina Fagundes Venturini, Juarez José da Silva, Laerte Campos de
16  Oliveira, Luciane Pereira da Silva, Luis Ferrari Borba, Pedro Luis Martins, Ricardo
17  Zucareli Pulvirenti, Elizabeth Fernandes de Andrade, Tatiana Caroline Manica Schapke.e
18  os conselheiros suplentes: Luciana Eidt, Paulo Valentim Saldanha Fernandez, Mé4rio
19  Fernando Ant6nio da Silva, Mara Regina Camargo Peres e Liege Mentz. Aberta a sessao, o
20  Presidente pergunta se haveria algum assunto a ser incluido. Ndo havendo, o Presidente
21  coloca a ata n 025 de 12/11/2013 para votagdo, sendo aprovada. O presidente informou que
22  esta semana recebeu a solicitacio da Atudria Aline visando agendar apresentacdo’ ao
23 conselho de administracio. Nao havendo mais informes passou-se a pauta do dia. O
24  presidente passou a palavra aos economistas Carlos Fabretti Patricio e Tiago Iesbick que
25  realizaram a apresentacdo da politica de investimentos conforme documento enviado aos
26  conselheiros e que estd em anexo a esta ata. Concluida a apresentacdo o presidente abriu
27  para questionamentos. O Conselheiro Luis Ferrari Borba ressaltou as incertezas e
28  dificuldades da politica de investimentos a0 mesmo tempo em que ressaltou a importéncia
29 e necessidade da elaboragio da apresentagido da proposta. Ndo havendo questionamentos o
30 presidente colocou em votacdo, sendo aprovada por unanimidade. Foi realizada a
31  distribuigdo do processo referente ao convénio entre PREVIMPA e Banco do Brasil para
32 pagamento do PASEP, ficando definido que os relatores serdo os conselheiros Juarez e
33  Paulo Valentin. (processos 001.035846.08.9 e 009.003936.13.9). O presidente comunicou
34 que foi designado o Diretor da DAF Rodrigo Machado Costa como suplénte do
35  conselheiro Laerte Campos de Oliveira. Nao havendo nada mais a tratar foi enferrada a

36  reunido as 10h27min (dez horas, vinte e sete minutos) e foi lavrada a pre a que vai
37  assinada por mim Luis Fernando de Fraga Silva, Secretario de Mesa ¢\ p&§os demais
38  presentes.

39
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