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1 INTRODUCAD

Com fundamentos na Lei n® 8.717/1988, Art. 1°, caput; Resclugio CMM n® 4.0963/
2021: Portaria MTP n® 1.467/ 2022 & suas alteracdes, o Departaments Municipal de Pravidéncia
de Porto Alegre — PREVIMPA, esta apresentando a Poliica de Investimentos 2024-2025,
juntamente com seu Anexo |, devidamente aprovada pels Conselho de Administragio e
divulgada no endereco eletrnico do PREVIMPA na rede mundial de computadores
https:iiprefeitura poa briprevimpalcomite-de-investimentos.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicagio dos recursos
financeiros administrados pelo PREVIMPA, observardo a Resolugdo CMN n® 4.983/2021,
adeguados &s caracteristicas do plano de bensficio definido e suas obrigagies futuras,
buscando atingir, no minime, a meta atuarial, observado sempre a solvencia e liquidez do planc
de bensficios.

Este documento estabelece as diretnzes de investimentos dos ativos do PREVIMPA
e foi preparado para assegurar a continuidade, por meio do gerencaments prudente e eficiente
dos ativos da Entidade, de acordo com os riscos de cada operagio & repercussies de mercado
que estamos dispostos a assumir.

2 MODELO DE GESTAD

21 Fovma de Gestio
De acordo com as hipoteses previstas no Inc. |, do art 49, da Resolugio CMM n®
4.063/2021, a atividade de gestio da aplicagio dos afivos administrados pelo PREVIMPA sera
realizada por gestiao propria.

2 2 Comité de Investimentos - CINV

O Comité de Investimentos do PREVIMPA esta estabelecido pelo Decreto Municipal
n® 20.844/2020, competindo deliberar sobre as aplicagies e resgates de recursos financeinos
do RPPS, dentre outras competéncias. Devendo primar pela observacio das condicdes legais,
de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia, assim como, na andlise dos
adminisiradores e gestores de fundos de investmento & dos intermedianos financeiros no
momento do credenciamento das instituigies.

De acordo com o artigo 4° do Decreto Municipal n® 20.344/2020, o Comité de
Imvestimentos & composto por § membros titulares & 2 suplentes. Todos previaments
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certificados por entidade auttnoma reconhecida no mercado de capitais nos termos da Portania
MTP n" 1.487/2022.

Abaixo a tabela com os integrantes atuais do Comité de Investimentos:

Fabiano Prates Be=hilke Diretor-Geral & Presidente do Comite 315012027
Dbvin Gabriel lose de Spuza Chefe da Unidade de Investimentos  CPREPPS CGINY | 26/08/2026

Daniela Siveiras Machado Diretor Administrativo Financeiro CPREPPECGINY | 200072027

Rogerio e Oliveira Economistay UINY CPREPPICGINY | 167112026
Renan da Silvs A=uiar Administrador/ ASSEPFLA RPPS CEINV | 05/06/2027

Rozer Sotoriva Piccini Administrador’ UINY oLm2/028
Carin Cecilia da Rosa Carvalho Chefe URH/DAF CPA-1D OL/08/2022

Através de andlises e aprovagdo do Comité de Investimentos, a carteira de
investimenios podera ser rebalanceada e gerida de forma dindmica, nos segmentos de Titulos
Piblicos Federais (TFFs), Renda Fiza, Renda Waravel, Investimenios no Exterior,
Investimentos Estruturades, Fundos Imobiliarios & Empréstimos Consignados, inclusive com a
compra e venda em operagies de curo prazo, buscando-se aproveilar oportunidades
mercadoldgicas com vistas & otimizagdo dos resultados, a fim de obter, no minime, o
atingimento da meta atuanal.

2.3 Conselho Deliberativo
Conforme LC n® 478/ 2002, o Conselho Deliberativo & drgdo superior de deliberagio
colegiada da entidade, composto por servidores detentores de cargos de provimento efetive e
estaveis, ou neles aposentados.

Dentre as competéncias descritas na L.C. 478/2002, cabe ao Conselho apreciar e
aprovar a politica de investmentos; acompanhar e avaliar a gestio operacional, econdmica e
financeira dos recursos do PREVIMPA; autorizar a alienacdo de bens imdveis ou o gravame
dagueles imtegrantes do patimdnic do PREVIMPA; aprovar a confratagio de agentes
financeiros, bem come a celebragdo de confratos, convénios e ajustes pelo PREVIMPA; entre
outros.

2 4 Conselho Fiscal
Conforme LC n® 4782002, o Conselho Fiscal € composio por membros tiulares e
respectivos suplentes, todos detentores de cargos de provimento efetivo & estiveis, ou neles
aposentados. Além das competéncias descritas na L.C. 478/2002, cabe ao Conselho deliberar
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quanic ao parecer dos resultados mensais dos investimentos, emitido pelo Comité de
Inuwestimentos.

2. 5Algada

Carforme art. 2° do Decreto n® 208442020, compete ao Comité de Investimentos as
deliberagies & decisdes sobre as Aplicacdes e Resgates de Fundos de Investimentos.

O Comité de Investimentos deliberara sobre os limites de algadas para a area de
investimentos operar, podendo ser revisada a algada a qualguer momento.

Cabe a Unidade de Investimentos - UINV a execugio das deliberagbes do Comité de
Inuwestimentos.

Fica a UINV previamente autornzada a aplicar os recursos recebidos em fundos de
liquidez diaria até gque cutra destinagdo seja dada pelo Comité de Investimentos, observados
os limites & diretrizes desta Politica de Investimentos = legislagio aplicavel.

Fica a Unidade Financeira - UFIM previamente autorizada a resgatar e aplicar recursos
necessanos para atender a5 demandas operacionais do PREVIMPA, pagamento de beneficios
e demais despesas operacionais.

2.6Pro-gestio
O PREVIMPA atingiu o Nivel Il do pro-gestio no dia 07/11/2023, dessa forma, a
alocacio de recursos serd atualizada comforme os movos limites estsbelecidos em
conformidade com a Resolugdo CMM n® 4.963021.

O programa de Certificagdo Institucional e Modemizagdo da Gestio dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da UniSo, do Distrito Federal e dos Municipios — Pro-gestio.
Instituide pela Portaria MPS n® 185/2015, cujo objetivo & incentivar os RPPS a adotarem as
mielhores praticas de gestdo previdencidnia, que proporcionem maior controle dos ssus ativos
& passivos & mais transparéncia no relacionaments com oF segurados & a sociedade.

A cerfificagio institucional serd concedida aos RPPS gque cumprirem agies nas
dimensdes de Controles Intemos, Governanca Corporativa e Educacio Previdencidria. Esta
certificagda se diide em 4 niveis de aderéncia e tem validade de 3 (rés) anos. A adesio ao
programa & facultativa.

Abatxo um guadne resumo com os limites de investimento no FRO-GESTAD,
considerando a certificagio do Previmpa — Nivel II:

POLITICA DE INVESTIMENTOS = J324- 1025
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2 7 Unidade de Investimentos - LINV

Dentre &= atribuicies da LNV, em atendimento a Politica de Investimentos, destaca-
sa: planejar, controlar & executar as deliberagies emanadas pelo CINY, garantindo a melhor
gestdo dos investimenios do Departamento, visando o atingimento da meta atuarial & o
equilibric financeiro e atuarial do RPPS.

A UINV deve propor aplicacdo em investimentos que possibiltem bons ganhos,
subsidiara as reunides fomecendo informagdes técnicas baseadas em dados histdricos,
demonsirando cendrios favordveis para o investiments proposto ou requerido pelo CINY. Bem
comao, subsidiar o Comité de Investimentas com relatarios, no minimo, mensal sobre a carteira
de investimentos e as movimentagdes financeiras, de acordo com o previsto na 1M 02/2023.

271 Processo de andlise de investimentos
a) Inicio
Identificacdo e avaliagio de ativos compativeis com o risco de mercado
(cenario prospectivo);

Conformidade com os termos da legislagdo em vigor e Poliica de
Imvestimentos;

Adequacdo dos ativos com a poliica de gerenciamento de risco;
Simulagio da alocagdo na carteira.

b} Inclus3o das propostas na pauta da reuniio.

POLITICA DE INVESTIMIENTOS - 4. 1S 7
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c) Precificagdo com a valoragao do ativo.

27.2 Aexecugio da alocapdo sera realizada pela UINV, conforme decisdo
do comité

27.3 Acompanhamento & monitoramento dos pregos para aplicagdo e
resgate.

3 GESTAO DE RISCOS

3.1 Objetivo
Identificar mo mercado financeim atives gue atendam a legislac3o pertinente aos
RPFS. observando a relagio risco versus refomo deles, monitorando e perseguindo os
resultados ahvos previamente definidos, conforme o perfil de investidor definido nesta poliica
de investimenios, monitorando os potenciais riscos externos e intemos a fim de estabelecer a
formalestrategia para evitar prejuizos/perdas, salvaguardando a rentabilidade minima da meta
atuarial.

3.2 Tipos de Riscos
Gestio de riscos € um conjunto de estratégias e praticas gue buscam identificar,
mitigar & controlar flutuagdes nos pregos para evitar perdas. Mo contesto dos investimentos,
significa entender os diferentes graus de risco dos atives e compor uma carieira que proteja seu
patrimdnic da ameaga do prejuizo.

Mo mercado financeino, especialmente, o risco costuma ser proporcicnal ao retomo,
exigindo do investidor uma estratégia eficaz para lidar com as incertezas sem comprometer sua
rentabilidade.

(= principais tipos de risco que devem ser gerenciadas, a saber:

Rizco de mercado — que comesponde & incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carieira de investimento, em decoméncia de mudancas
futuras nas condigies de mercado, tais como taxa de cambio e taxa de juros.

O risco de mercado esta sujeito 3 incidéncia dos riscos sistémicos & nio sistémicos.

O rzco sistémico compreende aquele devido a fatores gerais da economia e do
mercado e que, geralments, atingem todos os ativos financeiros, ou grupos de ativos
financeiros.

POLITICA DE INVESTIMENTOS - DOR4- 3005
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Os riscos ndo sisfémicos, também conhecidos como riscos especificos, estio
diretamente ligados a um determinado tipo de ativo.
Risco de crédito — & o mais tradicional no mercado financeiro e comesponde a
possibilidade de uma obrigagdo (principal e juros) nSo wir a ser honrada pelo
emissoriconiraparte, na data e nas condigies negociadas e contratadas.

Rizco de liquidez — & resultante da ocoméncia de desequilibrios enfre os ativos
negocidveis & passivos exigiveis, ou seja, o “descasaments” entre o5 pagamenios e
recehimenios. Essa situagio afeta a capacidade de pagamento da instituigaa.

Risco juridico — nAo existe jurisprudéncia firmada acerca de toda a arguitetura dos
modelos utiizados nos mercados de capitais e financeiros, principalmente nos aspectos
econdmicos e juridicos. Tais mercados ensejam negocios considerando um conjunioc de
obrigagies entre as partes, através de contratos plblicos ou privados, tendo por diretrizes a
legislagdo em vigor. Enfretanto, em raz3o da pouca maturidade, da falta de tradigio e
jurisprudéncia brasileira nos mercados mencionados (financeiro & de capitais), no que tange a
estas operagles, em situagies adversas podera gerar perdas, totais ou parciais, em razio da
interpretacio dos Tribunais.

3.3 Governanga
O objetivo da govemanga comporativa, além de atender ao Pro-Gest3o, & crientar e
definir critérios de maneira clara, objetiva o processo de gerenciamenio dos recursos do RFPS
visando, com a devida tramsparénmcia, eguidade, prestagio de contas (accountability),
responsabilidade e eficiéncia da gestdo, buscando o atingimenta, no minimo, da meta atuarial
para os investimentos.

Az decisdes relativas a aplicacdo, manutengio e resgate de recursos s3o deliberadas
pelo Comité de Investimentos em consondncia com a presents Politica de Investimentos, com
o Regimento Intermo do Comité de Investimentos & de acordo com a legislacio em vigor.

A LNV tambeém podera ser demandada pelo Comité para que apresente analise de
produtos de investiments em renda varavel & outros produtos oferecidos no mercado. Com
base nesta demanda os técnicos da UINY procederdo estudos técnicos minuciosos para futura
deliberagdo do Comité de Investimentos, onde constara manifestagio condusivamente,
faworavel ou conftraria ao investimenio. Cabe destacar a autonomia do Comité na decisdo final,
independentemente da conclus3do dos técnicos da UINY.

0= assuntos relativos aos investimentos do RPPS, em especial ac processo de
realocacies/movimentacies, para avaliagio e tomada de decisdo do CINY, sendo a andlise s=
inicia na UMY, amparada por estudos técnicos e premissas com as repercussdes do mencado.

POLITICA DE INVESTIMIENTOS - 4. 1S
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Az simulagdes do cenario prospective avaliardo o risco de mercado, se & favorivel ou
nao. A UINY demonstrara a estrutura da carteira apontands os atives mais adequados ao
cenaro fragado e sua participagdo, observando as regras definidas pela politica de
investimentos.

Mo dmbite do CINV, apds a apresentagio pela UINV dos estudos téenicos detalhados,
que possibilitardo o debate do colegiado, ser3o feitos os esclarecimentos necessanios para a
tomada de decis3o do comité.

Az autorizagies de alocagio do CINV retornam a UINY, devidamente deliberadas em
Ata, para os procedimentos operacionals necessanios a sua execugio.

Posteriormente, a UINY procede aos acompanhamentos e diligéncias, visando
mitigagio e a gestao de risco e rendimentos da caneira, relagio Risco e Retomo.

A UINV procedera também a0 monitoramento das instituicies ande os recursos estio
investidos, observando possiveis elou efetivos desenguadramentos, comunicando tal situagdo
ao CIMW.

3.4 Estrutura da Carfeira

341 Renda Variavel
Urna carteira & um conjunto de ativos compativel com o perfil do investidor & uma meta
a ser aleangada. Para monta-la, € necessario estnuturéd-la conforme estratégias assumidas com
base no cenaric prospective, considerando criterios de risco e rentabilidade.

Azzim, estruturamos nossa carieira de renda variavel da seguinte forma:

FPara a Estratégia Direcional, consideramos preferencialmente  Fundos de
Imvestiments em Agdes (FIA), Fundo de Investmente em Cotas de Fundos de Investimento em

Agdes (FICFIA) e Fundos de Investimento Imobiliario (Fll - locagio) que apresentem histdrico
de performance aderente ou acima do seu benchmark, se houver, e superagio da meta atuarial,

estabalecida num horizonte minimo de 3 anos.

CQuanto 30 Fundo de Investimento em Participagies (FIF) 2 os Fundos de Investimento
Imobiliario (FIl) sera analisado o desempenho historico do gestor em fundos de mesma

estratégia.
Ja a Esiratégia Setorial, consideramos preferencialments Fundos de Investimento em

Acdes (FIA), Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Agdes (FICFLA)
& ciclo de negocios de periodo fixado.

POLITICA DE INVESTIMENTOS - BiR4-HI0S
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Por sua vez, a Esirategia Tatica, preferencialments operada atraves de FIAFICFIA
(indexados & monoacdo) & ETF, & proporcionada pela alteragdo de valores de minimo & maximo
de ativos, respeitando o limite de algada definido pelo Comité de Investimentos.

Mossa carteira admite um conjunio de até 20 ativos alocados, exceto ETF, conforme
o percentual de exposicio em renda varidvel.

3 4.2 Renda Fixa

Uma carieira com titulos em fundos de renda fixa visa estratégias de alocagio de
curio, medio e longo prazo.

Preferencialmente para as alocagdes de curio prazo, indicadas para o fluxe de
pagamentos, serdo utilizadas aplicagies em fundos de baioo isco (Fl e FICF) com resgate em
O+0 ou D+1, que repliquem preferencialmente os seguintes indices: IRF-M, IDKA, IMA-B, IMA-
B 5§ e IMA-B 5+ e CDI, bem como em fundos ETFs. O objetivo & realizagso financeira positiva
nos pericdos de alta volstiidade do mercado financeiro.

Preferencialmente, a estratégia de medio prazo, o investiments se realizara em ativos
que busquem rentabilizar acima da meta atuaral, através da alocagdo em tiulos plblicos
federais (TFF) marcados a mercado, Fl e FIC ativos & em fundos de crédito privado, em que os
gestores apresentem histarico de retomo superior aos benchmarks.

Por sua vez, as estratégias de alocapio para longo prazo se concentram nos titulos
publicos federais (TPF) marcados na curva.

3.5 Gerenciamento dos Riscos e Rendimentos

Para o acompanhaments € necessano estabelecer pardmetros para identificar
relagies de risco e rendimentos. Assim, temos:

Meta atuarial & o retomo minimao gue um investimento de natureza previdenciara deve
frazer, para que seja possivel cumprr as obrgagies assumidas com os participantes
(seguradaos do RPPS), alinhada com a avaliagio atuarial.

Benchmark & um indice usado como referéncia quando se avalia o desempenho de
umn tipo de investimento. Especificaments, adotamos o lbovespa como referéncia dos atives de
renda variavel e o IMA-Geral ex-C para os de renda fixa.

4 COMNFLITO DE INTERESSES
E do interesse do PREVIMPA manter todas as suas atividades com transparéncia e
promowver elevades padries &ticos na conducdo das operaces relativas as aplicagdes dos

POLITICA DE INVESTIMIENTOS = h004- OIS
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recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos tecnicos,
operacionais & de controle das aplicacies, zelando pelo patriménio dos seus segurados.

Conforme § 2%, do artigo 24, da ResolugSo CMN n® 4.983/2021, o conflito de interesse
sera configurado em guaisquer situaces em gue possam ser identificadas acdes gue ndo
estejam alinhadas aos objetivos do regime propric de previdéncia social, independentements
de obtengio de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao prejuizo.

As situagies que configuram confiito de interesse serdo resolvidas conforme o Cadigo
de Efica e de Integridade dos Agentes Plblicos e da Alta Administragio do Municipio de Porto
Alegre - Decreto n® 21.071/2021 & do Codigo de Etica do PREVIMPA, Instrug3o Momativa
ODB/2023.

5 META

Considerando o que dispde o art. 2* do Anexc VIl da Portaria MTP N® 1.467/22, bem
como a duration do FPassive Atuarial calculade na (iima Avaliagde Atuarial ter sido de “20,19
anos®, a taxa de juros paramedro e de 4,92% ao ano, acrescida de mais 0,20% referente aos
dois anos em que o PREVIMPA alcangou a meta atuarial (2018 e 2018). Assim, os recursos
financeiros administrados pelo PREVIMPA deverdo ser aplicados de foma a buscar retomo, de
ne minime, o indice Nacional de Pregos ao Consumidar Amiplo (IPCA) acrescidos de 5,22% a.a.
(cinco virgula vinte & dois por cento ao anc) como Meta Afuarial da Carteira de Investimentos,
observando-se sempre a adequagde do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além
disso, devemn ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

O cileuls stuarial dimensiona os compromissos do plano de beneficios & estabelecs
o plano de custeio para a cbservancia dos equilibrios Financeiro e Atuarial do RPPS, a ser
elaborade atendendo acs pardmetros técnicos ficados pela legislagio vigente.

O equilibrio financeiro & a garantia de equivaléncia enire as receitas auferidas e as
obrigagies do RPPS em cada exercicio financeino, por sua vez, o equilibrio atuarial demonstra
a garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das
obrgagdes projetadas, apuradas atuariaments, a lenge prazo. Com isso, o resultade atuarial
evidencia a existéncia de deficits ou superavits de recursos, por meio do confronio entre os
ativos garantidores e o total das provistes matematicas.

POLIMICA DE INVESTIMIENTOS = J024- 2005
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& DIRETRIZES

6.1 Credenciamento de Instituigies

O regramente para credenciamento de Instituicies como Administradores de Fundos
de Imvestimento, Gestoras de Fundos de Investimenio, Intermmediarios Financeiros e
Custodiantes esta estabelecido conforme arigos 102 a 106 da Portara MTP n® 1.457/22.

6.2 Precificagao e Custodia

Oz Tiwlos Plblicos Federais (TPFs) integrantes da carteira do Regime Proprio de
Previdéncia Social s3c registrados contabilmente & seus valores s30 ajustados parte pela
marcagao a mercado (PU da ANBIMA) e parte pela marcagdo na curva, conforme parcela
deliberada pelo comité, antes de sua aquisicio. Todas as aquisigies e vendas de tiulos serdo
registradas no SEI, em processo especifico para esse fim, sendo observadas as regras & os
procedimentos definidos pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho =
Previdéncia.

Devera ser mantida a Custodia Qualificada para a carteira propria de tiiulos plblicos
do PREVIMPA, através de instituigio previamente credenciada nos termos do Paragrafo Unico
do Art 105 da Portaria MTP n 1.467/22. Caso o PREVIMPA adguira letras financeiras de
instituigies financeiras, estas deverdo ser contabilizadas a mercado efou na curva, seguindo
boas praticas do mercado financeiro. A custodia das Letras Financeiras de Imstituicio
Financeira podera ser mantida na propria Instituigio em gue foi comprade o titulo ou na custadia
contratada pelo PREVIMPA

Mo intuito de evitar a concentracdo de letras financeiras de instituicies privadas, sera
limitada a aguisicdo de até 5% do patrimdnio liguido do RFPS por emissor, considerando que
as instituigies deverdo ser de conglomerados diferentes.

O Comité de Investimentos podera defiberar pela marcacdo na curva de Titulos
Piblicos Federais e ativos financeiros de renda fixa de emiss3o com obrigag3o ou cocbrigagdo
de instituiges financeiras, indexados ao [PCA. desde que o rendimento previsto seja
minimamente a meta atuarial.

6.3 Politica de Transparéncia
Fatos e informagdes relevantes referentes & gestio financeira do PREVIMPA, com
destaque para seu desempenho, serdo disponibilizadas na pagina da Intemet do Departamento,
acessada por meio da paging do Municipio de Porto Alegre, com atualizacio mensal e canal de

acesso (e-mail) para esclarecimento de dividas, sugesties e fiscalizag3o por pare dos
senvidores, bensficiarios e cidados.
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Az informagdes contidas na poliica anual de investimentos e suas revisdes deverao
ser disponibilizadas a todos os interessados.

Sera publicada a integra da politica anual de investimentos na pagina do PREVIMPA
na Intemet (hitps-iprefeitura poa briprevimpalcomite-de-investimentos), bem como publicagso
de resclucio no Didro Oficial do Municipio.

Alem da publicagio da Polftica de Investimenios e dos resultados mensais, tambem
podem ser acessadas as Atas das Reunides do Comité de Investimentos.

7 CENARIO
A seguir as expectativas globais para a economia:

T 1Mundo
Estamos na fransigio do ciclo de alta de juros para um perioda de juros estaveis, ainda
que em patamares elevados. O avango dos juros futunos dos titules do Tesouro norte americano
(Treaswies) no mercade future e o petrdles mais caro devem limitar as perspectivas de
flexibilizagio monetaria e os niveis de juros terminais nos mercados emergentes.

Existem dois motivos que impulsionam a demanda pelos Treasures. O primeirc & o
fato de os tiulos serem emitides pele governo da maior economia do mundo, o que toma o
investimenio altamente seguro & a chance de calote praticamente zem. O segundo & a demanda
mundial por ddlar — a moeda de “protecic” do mercado financein.

EUA: economia resiiente eleva juros futuros de mercado; riscos de alta da inﬂagﬁn
persistern; Federal Reserve (Fed) deve manter jurcs novamenie em dezembro, até pela
incerteza provocada pela guema de Israsl vs. Hamas; eleigio presidencial em 2024.

Europa: atividade fraca; desinflagdo incipients; Banco Cenfral Europeu encerra ciclo
de aperts, mas ndo ha expectativa de inicio da flexibilizacdo até o 2¥ semestre de 2024,

China: projegdes para o PIE em 4.%% em 2023, maior que a previsio mundial, & recuo
para 4,7% em 2024; sinais de estabilizag3o da atividade apos calibragem sem estimulos
Agressives.

7.2 Brasil
A aprovacdo & a implementacdo das medidas de amecadacdo sio fundamentais para
as chances de sucesso do arcabougo fiscal e viabilidade da frajetaria almejada de convergéncia
do resultado primaric. O pagamento de precatoros represados piora o déficit primanio
circunstanciaiments, mas resolve um problema que seria maior, caso tratado mais a frente.
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0 dolar forte no contexto global & o diferencial de juros menor pressionam a dindmica
do cadmbic, mas ha atenuantes domeésticos: o prémio de risco segue proximo das minimas
registradas no pés-pandemia e o fluxo de délares segue poesitivo, principalmente com o bom
desampenho da balanga comercial puxado por exportagdes mais fortes e flues de investimento
estrangeiro direto (participagio no capital e intercompanhia de matriz para filial) seguindo em
ritmo proxime de USS 50 bilhdes na margem, sendo suficiente para financiamento do déficit em
conta comente observado.

O processo de desinflagdo comegou liderado por itens comensializiveis (na esteira da
nomalizacio dos estoques e queda de pregos de commodities em reais), o gque acabou
afetando, também, a inflagic de servigos, que deve terminar o ano com o nideo proximo de
5%. O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Bance Central segue reforgando a mensagem
de manutengio, por ora, do ritmo de cortes de juros. No entanto, a evolugdo do cenario extemo
e o encaminhamento do desafio fiscal no ambiente doméstico serdo cruciais para definir a
magnitude e o ritmo da flexdbilizagio monetaria adiante.

Paor sua vez, a balanga comercial registrou superdvit de USS 8,904 bilhdes (R$ 45,080
bilhdes) em setembro, o maior para o més da série histarica, iniciada em 1889, Resuliado foi
impulsionado pelo bom desempenho das exportagies da soja e do petraleo. O Ministério do
Desenvolvimento, Indlstria, Comércio & Servigos divulgou a (itima revis3c da previsio para
2023 da balanga comercial, com estimativa de move salde de USS 03 bilhdes (RS 470,84
bilhdes), com exportacio de IS5 334 bi (RF 1,80 rlhdo) e importago de USS 241 bi (RS 1.22
trihdo). Mo ano, as exporacdes totalizam USS 253,008 bihdes (RS 1.281 trlhdc), e as
impartaghes, US$ 181,7 bilhdes (RS 818,93 bihdes), com saldo positive, ou superavit, de LSS
71,200 bilhdes (RS 261,03 bihdies) de jansiro a setembro & comente de comércio de USS
434,700 bilkdes (RE 2,2 ftrilhdes). O bom resultado foi beneficiado pelo aumento

das exportagdes de petroleo, milho e soja.

7.3 Commodities
A Arabia Saudita promogou a redugio de 1 milhdo de barris didrios até o final do ano
de 2023, restringindo o equilibric global. O preco do barmil de petndlec Brent tem oscilado na
faixa de LI5S 85 a USS 85, enquanto os pregos futuros de curto prazo estio em backwardafion
—isto &, o preco 3 vista estd adma dos pregos futuros.

Olhando adiants, o quadro de backwardstion & a moderagio no crescimento
econdmico global, sobretudo o crescimento da China, devem impedir uma alta maior na cotagao
do barril como também das commeodifies agricolas e de minéric de fermo.

A seu tumo, o conflito Israel-Hamas representa um risco de alta para os pregos do
petroleo.
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Mo tocante a questio dimatica, o femdmenc £l Nifio & uma anomalia que altera as
condigdes do dima ao redor do mundo. Mormalmente, esta anomalia climatica € associada a
safras cheias nas Américas e perdas na Asia e Austrilia, produzindo quedas das cotaghes de
grios e alta nas de aclicar e café. Mo entanto, quando o fendmeno tem intensidade forte, os
efeilos ndo sdo tio claros. O ORimo B Ao, que ocomeu entre 2015-2018, foi associado &
quebra global de grios e aglicar, elevando os precos das commeodities agricolas e pressionando
os indices de pregos de alimentos. Por oufro lado, no B Miio de 1987-1828, também da
intensidade forte, a producio global de graos cresceu, mas também houve perdas na safra de
agiicar. A intensidade do atual fendmeno ainda & incerta & & bastante precoce para afirmar o

quanio impactara.

7.4 Cenario Prospective
Considerando a pesquisa realizada com nossos colaboradores (parceinos extemos) e
Feelatorio Focus, seguem abaio quadros com as projegdes para 2024
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7.5 Perspectivas

Consideramos o FED convergindo a inflagdo para a meta de 2% em 2024, impactando
positivaments as condicdes financeiras.

Face an exposto, pressupomos as seguintes situages:

a) ‘O dalar, com relacdo 3 moedas pares (iene, libra & euro, entre cutras), poderd s=
desvalorizar;

b) Com dolar fraco, agentes poderdo reduzir aversao ao risco;

¢} Para o Brasil, a motivagdo ao risco podera provocar valorizagdo do real com
relagdo ac dolar;

d) Valorizagdo moderada dos precos das commoditiss agricolas e do petrdleo:

) Inflagdo brasileira medida pelo IPC-A convergindo & meta estabelecida pelo Banco
Central do Brasil;

f} Autoridade monetania brasileira acelerando a redugdo taxa Selic;
g} PIB do Brasil em consonancia com a media mundial.
Caso essas perspectivas para o cendrio se confimem, alocagdes de recursos mas

seguintes classes de atives tendem a proporcionar melhores retomas:

a) Renda Variavel: ativos atrelados 30 |bovespa, notadamente em ativos associados
ao indice small caps, & setores relacionados & construgdo civil, consumo e
expartagdo;

b) Renda Fixa: ativos afrelados ao IRFM 1+ e IMA B 5+, especificamente em titulos
associados a5 NTH-Fs & NTH-Bs no segmento longo da cunva.

B PASSIVO ATUARIAL

Considerando a Avaliacdo Atuanal2023, tendo como data base 31 de dezembro de
2022, apresentamos o grafico abaixo, contende a projecio da evolugio dos recursos
garantidores.

Diessa forma, o controle de riscos dos investimentos deve estar aderente 3 evolugdo
do patriménio da Instituigdo, garanfindo a liguidez e o atingimento da meta atuarial do plano
capitalizado.
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9 PERFIL ATUAL DA CARTEIRA
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A carteira atual, de acordo com a tabela a seguir, demonsira os percentuais de
alocacdo em Tiulos Piblicos Federais (TPFs), Renda Fixa & Renda Variavel, com base no més
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A carteira de titulos plblicos do Previmpa esta dividida entre titulos marcados a mercado
& na curva, numa relagio de 36,3% e 20,02% do patrimdnio liguido, respectivamente. A
marcagic a mercado & composta majoritariaments por tiulos longos, NTH-B 2040 = 2045 e
WTH-F 2029, Os titulos marcados na curva s3o marcados majoritaiaments por tiulos longos,
WTM-B 2040 & 2045, ambos indexados 3 inflacdo, além do titulo curte NTH-B 2024.

Qs fundos de renda fixa representam 19,95% da carteira, dos quais 12,.20% estio
indexados ao DI, que contém titulos privados, o restante em fundos que contem somente titulos
publicos (como & o caso do fumdo Santander IMA-B 5+ Premium e BTG Pactual IFCA longo,
que s3o indexados ao IMA-B 5+), alem dos fundos Banrisul Absoluto, Banrisul Automatico
Caixa Disponibilidade que s3o fundos em que a carteira & composta por letras financeiras do
tesouro.

Os fundes de renda variavel & ETFs representam 13,00% da careira Os FIPs
representam 0,64% da carteira.

Diiante disse, concluimos que a carteira tem caracteristica de perfil moderado.

10 ESTRATEGIAS, LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCACOES

10.1 Limites e Objetivos
O Comité de Investimeantos tem como objetivo a capitalizagdo do fundo previdenciario
através da gestio de carteira de ativos, nos termos e limites da tabela abaixo & do Anexo | desta
Fuolitica de Investimentos, observada a Regulamentagio vigente, implementando, sempre que
oporiuno, o rebalanceaments dindmico da carteira enfre as diversas modalidades, a fim de
buscar a melhor relagdo, risco e retoma.
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Devido & complexidade das regras de alocacdo, sles estio descritos no Anexo | do
presente documento.

10.2 Estratégias de alocagdo

A estratégia de alocagdo de investimentos sera diversificada entre os artigos 79, 87,

&°, 10, 11 & 12, da Resclugio CMN n° 4.863/2021, respeitande os limites & melhores retomos
elou protepSo, dependendo do cendrio.

Disnte do cenaric descrito mo item 7, descrevemos as estratégias de investimentos
separados por tipo de investimentos: Tiukos Plublicos Federais, fundos de Renda Fixa, Fundos
de Renda Variavel, Inwvestimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos de
Investimentos Imobiliarios e Empréstimos Consignados.

Titule Plblicos Federasis — Ha duas estratégias de aquisigio de thules plblicos,
marcagdo @ mercado & marcagio na curva, sobre & primeira estratégia, pretende-se manter
elevada a dwafion da carteira, buscando rentabilizar acima da meta, enguanto observa-se o
cenarnio de queda dos juros.

Com relacio 3 estratégia de marcagSo na curva, visando atingir 3 meta no longuissima
prazo, Caso O comité aprove a aquisigio, os papsis adquindos devem ser indexados 4 inflagdo
(IPCA), preferencialments com taxa maior ou igual de 8% para titulos lenges, & no minima
supernor a meta atuarial.

Az letras financeiras adquiridas de Instituigdes financeiras deverdo ser marcadas na
curva e seguindo 05 mesmos critérios que os tiules plblicos federais.

Fundos de Renda Fixa — Os investimentos em fundos de renda fixa se dividem em
estratégias de alocagio de curto, médio e longo prazo. As de curto prazo sio indicadas para o
fluxe de pagamenios e serdo utilizados fundos de baixo risco.

Para estratégia de médio e longo prazo, o investimenio se realizarda em fundos que
busquem rentabilizar acima da meta atuarial. alocando em fundes passivos que se favoregam
do cenaric de fechamento de taxas de juros, em fundos ativos e fundos de crédito privado, em
que os gestores busquem o melhor rendimento dentre os benchmarks.

Fundos de Renda Variavel — Os investimentos em fundos de renda variavel serao
divididos em duas estratégias, ambas constantes no Art 8 da Resclucio CMM n® 4.963/2021.

A primeira estratégia & investir em fundos passivos, aplicando em fundos ou ETFs que
acompanhem sew Benchmark, podende ser utilizado como movimento de curto ou médic prazo.
Os fundos de investimenios serdo utlizados para o médio prazo e as ETFs para o curio prazo.
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Mas ETFs a estratégia deve ser definida antericrments & operagio, nao devendo realizar a
venda a mensado dos ativos.

& segunda estratégia & aplicar em fundos com gest3c ativa, em gue o gestor atue com
menos de 50 acdes e busque uma performance melhor que seu benchmark. Também deve
atuar de forma defensiva, com hedge, em momentos de sfress do mercado. E desejavel que
estes fundas tenham uma baixa comelagio com o lbovespa.

Investimentos no Exterior — Alocar recursas em fundos de renda variavel no exterior
de forma estrutural & carteira com exposicio cambial, que podera funcionar como um hedge da
bolsa de valores brasileira. Estes fundos de investimenios est3o enquadrados no Art 8° da
REEDIUl;ED CMHM n® 4.96:3/2021.

Fundos de Investimentos Estruturados - aplicar recursos com o objetive de buscar
uma rentabilidade maior gue a meta atuarial prevista, além de investir na economia real 2
infraestrutura. O enquadramento deste fundo & o art. 10 da Resolugdo CMM n® 4.083/2021.

Fundos de Investimentos Imobiliarios — buscando attemativas de descomelacio com
@ lbovespa, principalmente quando houwver altermativas que captem aquecimento do mercado
imobilidrio. As aplicacdes em Flis estdo previstas no Art. 11 da Resolugio CMN n® 48832021,
sendoc gue somente podera ser objeto de investimenios, se comprovadaments ndo
comprometerem o fluxe financeiro do regime capitalizado.

Empréstimos Consignados — previsio no Art. 12 da ResolugSe CMM n® 4.863/2021,
bem coma nos termas do Art. 20 da LC n® 815/2021, do Municipio de Porio Alegre, no limite de
1% do FL, estando de acordo com a Resolugio e regulamentacdes posteriores da Secretaria
de Previdéncia do Ministéric do Trabalho & Previdéndia.

Tal operagio buscara garantir o atingimento da meta atuarial e os custos da operagio.
O Eswdo & o Plano para concess3o de Empréstimos Consignados aocs segurados e
beneficiarios do FREVIMPA, bem como a contratagio de terceims, sera apreciado e aprovado
pelo Conselho de Administragdo para sua efetivacio.

10.3 Plano de contingéncia

Conforme descrito no inciso VIl do art. 4° da Resolugio CMM n® 4.963/2021, o
PREVIMPA devera descrever as medidas a serem adotadas, mo exercicio seguinie, cas0 oooma
descumprimento dos limites e requisitos previstos na resolugdo, de excessiva exposicdo a
riscos ou de potenciais perdas dos recursos

Caberd & UINY a elaboracio do relatirio de riscos mensais para demonstrar ao
Comité de Investimentos os limites de enguadramento dos ativos e os potenciais riscos de
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dessnguadramento. Mo caso de constatacio de estrapolacdo de algum limite, cabe a UINY
elaborar planc de contingenciaments a ser deliberado pelo Comité de Investimentios em no
maximo 30 dias.

O Comité pode deliberar sobre o resgate de ativos com retomo negative, caso seja
observado pelos técnicos da UINW que o cenario futuro & desfavoravel ao ativo, evitando maiar
desvalorizacdo, devendo ser cbservado os prncipios da seguranca, soheénca, liguidez,
motivagdo € adequacdo a natureza de suas obrigagdes  fransparéncia.

O art.27 da Resclugdo CMM n® 4.863/2021 estabelece o prazo de 180 para
desinvestimento dos atives que ficarem desenguadrados em relagio aos imites previstos na
referida legislagio. Cabera a UINV o monitoramento do enquadramentc dos fundos,
comunicando &0 Comité de Investmentos quando a exposicio se aproximar dos limites
maximos, permitndo & tomada de decisdo de sair desses ativos, se julgar o momento
adequado. Em situagdes atipicas, de desenguadramento passive, nido haverd o resgate de
fundos desemguadrados, quando o desinvestimenio precoce possa levar a perdas e haja
perspectiva de resgate futuro positive, situagso também amparada pelo art152, da Portaria
MTP n® 14672022,

10.4  Imowveis

Mos termos do inciso WV do artigo 2° da Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e da LC n®
83118, fica o Municipic de Porto Alegre autorizado a transferr bens imoveis ao PREVIMPA
para cobertura de déficit atuarial.

s imdweis serdo incorporados ao patiménio de regime proprio de previdéncia dos
servidores municipais pelo seu respectivo valor de mercade, apurado em Laudo Técnico de
Awaliagio emitido pelo drg3o competente da Secretaria Municipal da Fazenda (SMF),
devidamente acompanhado pela respectiva Anctacio de Responsabilidade Técnica (ART) e
conforme normativa & metodologia estabelecida pela Associagio Brasileira de Mormas
Técnicas (ABNT), devendo passar por reavaliagdo anual.

Dieverd ser buscada a monetizacio dos imdveis vinculados do Regime Capitalizado
de Previdéncia, a fim de elevar os ganhos financeinos do mesmo, nos termos da IEg'rsla:;Ec- ]
Mota Técnica n® 100201 TICGACISRPPS/SPREV-MF e outras que vier a substitui-la, inclusive
no gue dispde o §3% do Art. 11 da Resolugdo CMN n® 4.963/2021.
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11 DISPOSICOES GERAIS

| - Revisies extracrdinarias 30 periodo legal deverdo ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado efou quando se
aprasentar o interesss da preservacio dos ativos financeiros do PREVIMPA

Il - A5 aplicagdes que ndo estiverem claraments definidas neste documente, mas que estiversm
de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagio aplicavel em
vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administracdo do PREVIMPA para avaliacdo =

autorizagso.
lll - Devera ser efetuado o acompanhamento mensal do retomo dos investmentos em Renda
Fixa & Renda Variavel.

IV — Mensalmente o Comite de Investimentos devera emitir parecer de conformidade sobre o
Relatorio dos Resultados dos Investmentos, em relagdo aos enquadramentos dos mesmes &
essa Politica de Investimentos e a Resolugio CMN n® 4.983/21 devendo submeter o mesmeo ao
Conselho Fiscal para aprovagio ou reprovacio.

W — Bimestralmente o Comité de Investimentos apresentard, aos Conselhos de Administragio
& Fiscal, sintese dos investimentos e resultados alcangados no periode e no acumulado do ana,
com indicagio de cenarios de riscos possiveis gque possam ser vislumbrades no curio praze.

VI-E parte integrante deste plano de investimentos, seu Anexo | & a Ata do Consslho de
Administragio, que aprova a presents Politica de Investimento, devidamente assinada.

Fabiano Prates Behlke
Diretor-Geral oo PREVIMPA — gestor do RPPS

Presigente do Comlte e Inwestimenios,
Resporsavel pela elanoragio desta Polltca de Investimentos

Adelto Rohr

Presidente do Conselo d= Administacio, PREVIMPA

Wilson Pereira Ramos Dabvin Gabriel José de Souza
Diretnr-Garal Adjurts, FREVEIFA, Chete da Uridade d= Investimentss - DASFREVIMPA

Responsivel pely Sestlo de Recursos

POLIMICA DE INVESTIMENTOS = 2034- 1005
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ANEXO | - LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCAGZDES
[ —
T
M—— [AE—— ==y N S
- =3 Rl "
vam [Lmw TR W o an ems R MR e 1A T ~ bm | s eI
v T . -~ [Ty 3 s
— ———— - - - = ——
i R o B T BT I e e
e A P V0w A A L el TR A I3 - m | = e
' BN TR L T -~ Ty - s
- et - et e | = | e p———
== T ——— =T = —
e | ey e T - | | w e
—— e A T Y P T e -~ - - -
== ———— | = |- ——
Rt 1 e sk e am B . =) sy s
== =T o —
= P A A T A NS T A | A W s L am -~ sm - rars domms
e et P e ————— = m [ —
= i e e N ) ———
e [ —————— PR R e [r—
i D | [— | | | | i —
ol LT A meaf -l ~d LT
T Ll b (R W L
- . = T [ W

POLITICA DE INVESTIMENTOS = BRd- 1005 4



previmpa

I

PREFEITURA

oo clcimde Fosowide
[E——
Tarm = Py Ty
[T meremr e
[E—
R — [ (FRTEryE—r—— R -—— :'
mra e e Ve e i wdmia Lo
B e il T s
[ [ —— .
R A
a1
me
R ] [
- mieen bl caghe
P s U B 4T - 9 i
——— - miern bl caghe
R s el Il Bl e Rl TR
- miern T T T B P el caghe
amn
R e el Il Bl e Rl TR
miern P bl caghe
— Tmald ke de e T e e ey rwiagdn in
= mieen Y P— bl caghe
N e Cadrmr ol i e | Semtgedn
mieen P bl caghe
| et g s | b mam i | st [ e e e | scwia i
el Ll miern T T T B P el caghe
I T el Bl b Rl I
mieen Pe— bl cagle
[y -
T s T T U e (SNSRI SR e
T e catiom e vka e i | B e S oyt R P el caghe
aim e
LA e s vk
P U Y ST BB , o
BT vamE ermmiaionad e B s
ey | i s mmtae s | Bt s | ite ik iyl e | e e
[T T — S —— L= . i ol cayl
Ui e e b | G e e | ek PR
R gy [
v
— Timalildede de e Tl ds | Dt s | Cedemr ke mece mle e | Sestigeds
miein [ e N T T i bl caghe
P e U Y ST CHIRI——— [T [T (SOSIa [——
] Lt miern i ol e
—m B e ] ot |t gl e | S e
= mieen . P— bl caghe
, Tomalf ke de e T e e Cadrmr el e | Semlrgdedn
- mirrn i ol cayl
Pt CUH Y ST - 35 — CHSRI——— [T [T (OSI— [—
HETTRNOL TR = iy E—— ———— -y el
- Timalildide de e Tl s | Dt mammide | Cedeme ol mece gl e | Semtigeds
= miern P bl caghe
Pl N 90 IS e 21 ey rwiagdn in
Ly ] e wraralnmpens R T bl caghe
T mmamm
[ —
ek eeedin
(R
S brvm e s bk
Pl U 90 BT e R el R L e
IR T mieen S —— P e
[
T e e
e ]
PR ———,
R nme




previm

F'REFE ITLI FHL

cldmde

Feejen wTv

Sy wpien e Bk g Ao @l aads e aosgial  wwrge .----M.---n

B g e SV 8 LT e P

J— e | i
g 1A 4 LY el —— e mammpns | e e e s | e e e gl BL
s AL

POLITICA DE INVESTIMENTOS - J024-3025

Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade, em
20/12/2023, as 22:32, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

ass m.a: ura Ij
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Adelto Rohr, Conselheiro(a), em 20/12/2023, as 23:21,
conforme o art. 1°, I11, "b", da Lei 11.419/2006, ¢ o Decreto Municipal 18.916/2015.

assinat ul a Ij
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Wilson Pereira Ramos, Diretor-Geral Adjunto, em
21/12/2023, as 08:15, conforme o art. 1°, 111, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

assinatura Ij
eletrénica

. http://sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o codigo verificador 26802085 ¢ o codigo
g3 CRC 2COE4DFC.

23.13.000009470-0 26802085v2



	Documento POLÍTICA DE INVESTIMENTOS PREVIMPA - 2024 (26802085)

