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Reunião Ordinária 32/2023 - Comitê de Investimentos - PREVIMPA

 

Data e
Hora

Local

31/08/2023
- 14:00
horas.

Rua João Manuel, 50 - 9º andar - Sala 08 - UINV - PREVIMPA.

Participantes

Membros do Comitê: Fabiano Prates Behlke - Diretor-Geral - Previmpa, Daniela Silveira
Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa e Roger Sotoriva Piccini -
Administrador - Unidade de Investimentos - Previmpa.

Secretario do Comitê: Julio Cesar Portella Sortica - Administrador - Unidade de Investimento -
Previmpa. 

Ouvintes da reunião: Paulo Roberto Fontoura - Assistente da Direção-Geral, Wilson Pereira
Ramos - Diretor-Geral Adjunto - Previmpa.

Pauta:

1 – Informes;

2 – Propostas de Alocação;

3 – Apresentação de Relatório Técnico;

4 – Transmissão do Painel com Roberto Campos Neto, Presidente do Banco Central, realizado
no dia 28/08/2023.

Resumo da Reunião

Com a conferência do quórum, foi iniciada a reunião do colegiado, abordando diretamente o
primeiro item de pauta: 1 - Informes – O Sr. Julio informou que recebeu no dia 25/08/2023
ligação do Sr. Fernando Brandão - Relação com Investidores da Trígono Capital - informando
que a gestora havia celebrado contrato de exclusividade na distribuição dos fundos para RPPS
com a Dollar Bills AAI. Que ao receber o contrato celebrado entre a Dollar Bills e a Trígono,
verificou-se que consta referida exclusividade, tendo sua celebração realizada no dia
26/07/2023, ou seja, antes da aprovação pelo Comitê de Investimento pela alocação de R$ 50
milhões no Fundo Trígono Flagship Small Caps Institucional FIC FIA. Que já foram iniciados
processos e anexados documentos visando o credenciamento da gestora e do distribuidor. Que
foi informado pela Dollar Bills a necessidade de encaminhar a documentação para abertura na
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BEM, haja vista se tratar do Administrador do fundo e o Bradesco ser o banco custodiante. O
Sr. Paulo informou que foram encaminhados aos 3 bancos públicos (Caixa, BB e Banrisul) o
Termo de Referência com os requisitos mínimos para atendimento do Serviço de Custódia
Qualificada de Títulos Públicos Federais, tendo sido disponibilizado o prazo para manifestação
de interesse no credenciamento e entrega de propostas até 08/09/2023. Que no dia 30/08/2023
houve uma visita dos Srs. Paulo Cesar Quizen Fernandes e Anete Barbosa Ribas Chaves,
representando o Santander, sendo que na ocasião foi apresentada a visão de cenários e
referido que o Banco dispõe de um fundo DI com taxa de administração de 0,10% a.a.
(Santander RF Ref. DI TP FI). Que há uma reunião agendada para o dia 04/09/2023 com a
empresa NUI Cursos, visando apresentar os produtos que dispõe e o corpo técnico, a fim de
analisar propostas de cursos de qualificação na área de investimentos. 2 – Propostas de
Alocação - O Sr. Roger  apresentou as propostas de alocação mensal: a) Aplicar no Fundo
CAIXA DI LP as contribuições previdenciárias do mês de Setembro/2023 (R$ 14,3 milhões),
aguardando oportunidade de aplicação em Títulos Públicos ou Renda Variável, dependendo do
cenário prospectivo no momento do recebimento dos valores; b) Aplicar no Fundo BB Fluxo os
valores do COMPREV – Repartição Simples (R$ 1 milhão) e COMPREV – Capitalizado (R$ 18
mil); c) Aplicar no Fundo CAIXA DISPONIBILIDADES o valor decorrente do parcelamento do
déficit atuarial (R$ 922 mil) e; d) Aplicação no Fundo CAIXA DI LP (conta 704-1) o valor
aproximado de R$ 65 mil a reserva para gratificação natalina. As quatro propostas foram
aprovadas por unanimidade pelo Comitê. 3 - Apresentação de Relatório Técnico - Os Srs.
Roger e Julio apresentaram o Relatório Técnico de 08/2023. Quanto ao cenário externo dos
EUA, o mercado atribui uma chance de 90,5% de chance do FED não elevar os juros, havendo
perspectiva de corte em 05/2024. Que o S&P 500 segue buscando a máxima histórica de
01/2022, após 3 semanas de correção. Quanto à Europa, citou-se que o CPI desacelerou para
5,5% em junho. Que na China o PIB apresentou crescimento de 6,3% no segundo semestre de
2023, abaixo das expectativas de mercado. Que a nível global a Guerra da Ucrânia completou
17 meses, sem perspectiva de avanços nas negociações diplomáticas. Que no cenário interno
o índice de confiança (FGV), em julho, apresentou melhora. Que o IPCA em julho foi de 0,12%,
havendo expectativa de 0,31% para agosto. Que segundo o Relatório Focus houve queda da
projeção da SELIC para 11,75% em 2023 e 9% para 2024. Que houve leve elevação da
perspectiva inflacionária para 2023 (4,90% ante 4,84% do mês anterior), bem como do PIB
(2,31% ante 2,24% do mês anterior). Que a curva DI futuro para 2029, após forte queda
encontra-se num momento de lateralização, havendo espaço para continuidade da queda.
Foram apresentados os benchmarks de renda fixa e renda variável, onde nos 120 dias o
melhor desempenho tem sido do IMA-B 5+ e Petrobrás, respectivamente. Que o Ibovespa
apresenta valorização no mês e o dólar mantém a tendência de baixa, apesar da recente
valorização. Que o fluxo de capital estrangeiro tem sido negativo em agosto, mantendo porém o
saldo positivo no ano. Ao final as conclusões apresentadas foram as seguintes: a ) Renda
Fixa: manutenção da duration da Carteira de Títulos Públicos, com visão moderadamente
positiva, haja vista o quadro fiscal e a consolidação das perspectivas inflacionárias; b) Renda
Variável: aumentar a exposição, buscando a valorização face o início da queda da taxa SELIC,
visão positiva para o Ibovespa no horizonte de 12 meses e; c) Investimento no Exterior: Iniciar
a análise de posicionamento em investimento no exterior, visto a proximidade do fim do ciclo da
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elevação da taxa de juros nos EUA. Diante do adiantado da hora, não houve a retransmissão
do Painel com Roberto Campos Neto, Presidente do Banco Central, realizado no dia
28/08/2023, tendo sido encaminhado o link aos presentes, permitindo que assistissem em outro
momento a referida apresentação. Concluídas as pautas, não havendo mais assuntos a serem
debatidos, foi encerrada a sessão, nos termos desta ata, que vai lida e assinada por todos.

Encaminhamentos

 

Pendências

 

Documento assinado eletronicamente por Fabiano Prates Behlke, Diretor(a)-Geral, em 14/09/2023, às
13:46, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Julio Cesar Portella Sortica , Administrador(a), em
19/09/2023, às 15:18, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor Administrativo-
Financeiro, em 22/09/2023, às 16:16, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
Municipal 18.916/2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
http://sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o código verificador 25176459 e o código
CRC B6811F3C.
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