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DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA

ATA N° 09/2024
Reuniao Extraordinaria 03/2024 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e
Hora

Local

28/03/2024
- 14:00 |[Rua Joao Manuel, 50 - 9° andar - Sala de Reunides - PREVIMPA.
horas.

Participantes

Membros do Comité: Wilson Pereira Ramos - Diretor-Geral Adjunto - Previmpa, Daniela
Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Renan da Silva Aguiar -
Chefe da Assessoria de Planejamento - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista - Unidade
de Investimentos - Previmpa e Dalvin Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de
Investimentos- Previmpa.

Secretario do Comité: Julio Cesar Portella Sortica - Administrador - Previmpa

Ouvintes da reunido: Roger Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de Investimento -
Previmpa e Paulo Roberto Fontoura - Assistente da Dire¢cao-Geral - Previmpa.

Convidados: Ronaldo de Oliveira e Marcos Augusto Paro de Almeida, consultores da LDB
Empresas.

Pauta:

1 — Apresentagao do Sr. Ronaldo de Oliveira, da LDB Empresas, sobre alocagéo de carteira;

2 - Informes;

3 - Credenciamentos;

4 — Apresentacao de Relatdrio Técnico de Cenarios — UINV — 03/2024;

5 - Apresentacao das propostas de alocagao e esclarecimento dos questionamentos do comité,

6 - Tomada de decisao sobre as propostas.

Resumo da Reuniao

Com a conferéncia do quérum, foi iniciada a reunido do colegiado abordando diretamente o
primeiro item de pauta: 1 — Apresentagao do Sr. Ronaldo de Oliveira, da LDB Empresas,
sobre alocagao de carteira: O Sr. Ronaldo comunicou ao Sr. Julio, as 12:50, que nao poderia
se fazer presente na reunido, em fungcdo de um compromisso profissional de ultima hora.
Coube a apresentacao ao Sr. Marcos, socio e consultor da LDB. O Sr. Marcos comentou sobre
0 cenario econbmico e seus impactos sobre as diferentes classes de ativos. Apresentou o




sistema de controle e monitoramento de carteira fornecido pela LDB. Ao analisar a carteira de
01/2024 do Previmpa, manifestou-se que a carteira estd adequadamente distribuida entre as
diferentes classes de ativos, ressaltando o fato de haver alocacio de titulos publicos federais
tanto na curva, quanto a mercado. Que apesar dos titulos com marcacdo a mercado e a renda
variavel terem apresentado um mal desempenho no inicio de 2024, essas classes de ativos
fazem total sentido no atual cenario, tendem a performar muito bem e entregar os melhores
retornos. Quanto a alocagdo em renda fixa, sinalizou que ha uma exposi¢cao elevada em CDI.
Que por desconhecer a necessidade de desembolsos mensais do RPPS, ndo pode afirmar se
a alocagdo em CDI é adequado ou exagerada. O Sr. Roger comentou que o fundo do
Previmpa esta em fase de acumulagédo, ndo havendo desembolsos mensais para pagamento
de beneficios, pelo contrario, ha o recebimento mensal das contribuicbes que sao aplicadas. O
Sr. Marcos comentou que o CDI ao longo dos ultimos anos cumpriu 0 seu papel, entregando
um bom retorno, visto que os juros se mantiveram elevados, porém, no atual cenario vislumbra
o CDI como recursos para atender ao fluxo de pagamentos, fazendo mais sentido a aplicagao
em titulos atrelados ao IPCA, em linha com a meta atuarial que deve ser atingida. Que notou na
carteira do Previmpa caberia haver uma maior alocagdo em investimento no exterior, visto que
esta classe de ativos descorrelaciona-se dos ativos locais (especialmente os IMAs e Ibovespa).
O Sr. Julio questionou sobre qual seria o percentual de exposi¢gao em investimento no exterior
suficiente para proteger a carteira via descorrelacionamento. O Sr. Marcos informou que nao é
possivel estabelecer um percentual unico, porém, pelo que tem observado nos RPPS que
utilizam o ALM, é de que a tendéncia € que seja sugerida uma alocagao no nivel maximo
permitido pela legislagdo em investimento no exterior (10%). O Sr. Roger informou que no dia
27/03 foi realizada uma reunidao com o representante do Nordea, onde foram apresentados os
fundos Nordea Alpha 15, Alpha 15 Hedge BRL e Agdes Nordea Global Climate and
Environment. O Sr. Roger também informou que no dia 25/03 foi realizada uma live com o
gestor de recursos da ManausPrev, Sr. Flavio Castro, onde foram discutidos assuntos como
estrutura do RPPS, ALM, gestéao e portfélio. O Sr. Julio informou que o Previmpa foi convidado
para um evento que realizar-se-a no dia 11/04/2024 no Farol Santander - Café da Manh3,
Perspectivas 2024. Que por ser um evento limitado a 80 pessoas, foram reservadas 3 vagas ao
Previmpa, sendo necessaria a confirmagdo até a préxima segunda, 01/04. O Sr. Dalvin
informou que no més de 01/2024 hoje uma aplicagao automatica no fundo BB Absoluto FIC RF
CP, na conta 73.350-4, conta esta movimentada pela UFIN. Que a conta ndo possuia um fundo
vinculado, sendo que as movimentagdes foram excecgao, devido a um parametro que existia na
conta para aplicagdo automatica para valores acima de R$ 150 mil. Diante do exposto, o
comité referendou, por unanimidade, a referida aplicagao. O Sr. Rogério informou que no
dia 19/03 foi lancado pela B3 e S&P um novo indicador de risco, o VIX Brasil. 3 -
Credenciamentos: O Sr. Dalvin informou que concluiu a relatoria do processo de
credenciamento da S3 Caceis (SElI 24.13.000000365-3), indicando a aprovagdo do
credenciamento, a qual foi aprovada por unanimidade pelo Comité. O Sr. Julio informou
que, considerando o encaminhamento da proposta de alocacdo no fundo Guepardo Valor FIA,
foram instruidos no SEI processos de credenciamento da Gestora (24.13.000001966-5),
Administrador (24.13.000002001-9) e Distribuidor (24.13.000001963-0). A relatoria desses
processos foi atribuida pelo Comité ao Sr. Dalvin. 4 - Apresentacao de Relatério Técnico de




Cenarios — UINV - 03/2024: O Sr. Roger apresentou o referido relatorio, destacando
inicialmente a missao e a visao da UINV. Em relacdo aos EUA, a politica monetaria restritiva do
FED tem provocado queda na inflagdo e aumento do desemprego na margem. Que as apostas
de corte de juros pelo FED apontam que o primeiro corte tende a ocorrer na reunido de 12/06.
Que houve uma abertura da curva de juros futura no comego de 2024, mas de maneira
limitada. Que o S&P 500 esta em maxima histdrica, podendo haver correcdo, com prémio de
risco extremamente baixo. Que o VIX segue em forte desaceleragédo, estando na minima de
cinco anos. No cenario internacional, a Europa apresentou melhora no PMI de servicos e
retragdo no PMI industrial, com desemprego e inflagdo sob controle e dentro das projegdes.
Que na China o indice de inflagdo mensal foi de 1%, acima das proje¢des, revertendo o cenario
deflacionario no anual. Que o petréleo apresentou forte valorizagdo no més, acima de 5%,
subindo quase 15% no ano. Por outro lado o minério de ferro desvalorizou-se em mais de 12%
no més, acumulando uma queda superior a 20% no ano. No Brasil a inflagdo corrente segue
convergindo em direcdo a meta. Que o fluxo estrangeiro no Ibovespa tem sido negativo nos
primeiros trés meses de 2024, contudo, conforme se observa em 2023, ha alternancia entre
meses de entrada e saida. Que o ddlar em relagdo ao real tem oscilado na faixa entre R$ 4,90
e R$ 5,00. Que o anuncio de investimentos no Brasil segue numa trajetéria ascendente. Que o
Risco Brasil esta rodando em patamares extremamente baixos - mesmos niveis de 08/2014.
Que ha um descompasso entre o S&P 500 e o Ibovespa dolarizado - maxima em 10 anos,
sendo que a "boca de jacaré" tende a ser fechada. Que no compilado de indicadores o
investimento no exterior segue entregando o melhor retorno. Por fim, foram apresentadas as
seguintes conclusdes: Ha uma corregao altista do Ibovespa com muito potencial de valorizagao
em 2024, com multiplos de bolsa em patamares abaixo da média histérica. O FED comecara a
flexibilizar politica monetaria em 2024. O délar fraco potencializa a afeicdo a risco. A China
seguira implementando estimulos econdmicos para alcangar metas de crescimento econémico.
O Brasil segue atrativo para ativos de risco, bolsa e juros. Assim, para Renda Fixa, a visao é de
valer-se de possivel corre¢gao nos precos para dar continuidade ao movimento de elevagéo da
duration da carteira de titulos publicos e aumentar posi¢ao atual da carteira com titulos publicos
pos fixados (NTN-B) devido a defasagem de inflagcdo implicita negociada nos precos. Para
Renda Variavel a visdo € de considerar movimentos de corregédo para ampliar posi¢cao atual da
carteira com teses de investimentos arrojadas em fundos de acdes, atrelados a ativos locais; e
aproveitar oportunidades taticas oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo, tanto em
investimentos no exterior quanto aos locais, para realizagdo de ganhos extras com ETFs. O Sr.
Roger destacou também que o valor reduzido de algada para operagdes com ETF ndo tem
permitido movimentos que tragam ganhos significativos e ndo permite uma aplicagao local e no
exterior. O Sr. Renan destacou que o limite de algada foi aprovado pelo Comité e ficou entre os
intervalos solicitados pela préopria Unidade, ndo tendo sentido a colocagdo quanto ao valor
reduzido de algada. Caso haja retornos positivos e consistentes podera ser aumentado esse
limite. 4 — Apresentacao das propostas mensais de alocacao/realocagao: O Sr. Julio
apresentou as seguintes propostas de alocagdo:a) Aplicar no Fundo CAIXA DI LP.
aproximadamente R$ 19 milhdes decorrentes das contribuicbes previdenciarias do més de
Marco/2024. Valor: A - Proposta "a)" aprovada por unanimidade; b) Aplicar o valor de
aproximadamente R$ 1 milhdo no Fundo BB Fluxo os recursos do COMPREV — Repartigédo




Simples. Aplicar aproximadamente R$ 18 mil no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas
diarias CAP) os recursos do COMPREV - Capitalizado. - Propostas "b)" aprovadas por
unanimidade; c) Aplicar aproximadamente R$ 922 mil no Fundo CAIXA DISPONIBILIDADES
para uso da UFIN como despesas do Capitalizado os recursos oriundos do parcelamento
Déficit Atuarial - Proposta "c)" aprovada por unanimidade; d) Aplicar no Fundo CAIXA DI LP
(conta 704-1) aproximadamente R$ 65 mil da Reserva para Natalina — Taxa de Administragdo -
Proposta "d)" aprovada por unanimidade. Concluidas as pautas, ndo havendo mais
assuntos a serem debatidos, foi encerrada a sessao, nos termos desta ata, que vai lida e
assinada por todos.

Encaminhamentos

1 - Relatoria dos processos de Credenciamento da Guepardo (24.13.000001966-5), Daycoval
(24.13.000002001-9) e Empire (24.13.000001963-0). atribuidos ao Sr. Dalvin.

Pendéncias

1 - Apresentagcdo das propostas de alocagcdo em renda variavel (BB Espelho Trigono
Flagship Small Caps FIC A¢des, Guepardo Valor FIA e BB A¢des Petrobras)

Documento assinado eletronicamente por Renan da Silva Aguiar, Administrador(a), em 14/05/2024,
as 12:39, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Julio Cesar Portella Sortica, Administrador(a), em
21/05/2024, as 09:32, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade, em
21/05/2024, as 10:07, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

ass II"I..?I! ura L‘j
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Wilson Pereira Ramos, Diretor-Geral Adjunto, em
21/05/2024, as 12:51, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor Administrativo-
Financeiro, em 21/05/2024, as 15:13, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
Municipal 18.916/2015.
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