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1. INTRODUGAO

Com fundamentos na Lei n® 9.717/1998, Art. 1°, caput; Resolucdo CMN n° 4 963/
2021; Portaria MTP n® 1 467/ 2022 e suas alteractes, o Departamento Municipal de Previdéncia
de Porto Alegre — PREVIMPA, esta apresentando a Politica de Investimento 2023-2024,
juntamente com seu Anexo |, devidamente aprovada pelo Conselho de Administracéo e
divulgada no endereco eletronico do PREVIMPA na rede mundial de computadores
(http-/iwww?2 _portoalegre rs.gov br/previmpa/).

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicacdo dos recursos
financeiros administrados pelo PREVIMPA, deverdo ser selecionados de acordo com a
Resolucdo CMN n® 4963/2021, ou a gue venha a substituila, bem como, adequados as
caracteristicas do plano de beneficio definido e suas obrigactes futuras, e também buscando
atingir ou superar a meta atuarial de rentabilidade definida. Devera ser observado sempre o
equilibno dos ativos com as obrigactes do passivo atuarial.

Este documento estabelece as maneiras como os ativos do PREVIMPA devem ser
investidos e administrados e foi preparado para assegurar e garantir a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da Entidade.

2. MODELO DE GESTAO
2.1.Forma de Gestio

De acordo com as hipoteses previstas no Inc. |, do art. 4°, da Resolucdo CMN n°
4 963/2021, a atividade de gestdo da aplicacio dos ativos administrados pelo PREVIMPA sera
realizada por gestao propria.

Conforme consta no Regimento Interno do Previmpa, Instrucéo Normativa n® 05/2014,
disponivel no site do PREVIMPA, cabera a Unidade de Investimentos (UINV) a gestdo de
recursos do Previmpa, mediante aprovacdo de alocacGes do recursos pelo Comité de
Investimentos. Dentre as atribuicbes descritas no regimento destacam-se a atividade de
planejar, controlar e executar a aplicacédo e resgate dos recursos financeiros do RPPS que
busquem ampliac&o via investimento no mercado financeiro.

A critério do Comité de Investimentos, podera ser adotada a gestdo mista, mediante
credenciamento e aprovacéo pelo Conselho de Administracéo.

Através de analises e aprovacdo do Comité de Investimentos, a carteira de
investimentos podera ser rebalanceada e gerida de forma dindmica, nos segmentos de Titulos
Publicos Federais, Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos
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Estruturados, Fundos Imobiliarios e Empréstimos Consignados, inclusive com a compra e
venda em curtos periodos de tempo, buscando-se aproveitar as oportunidades mercadologicas
com vistas a otimizac&o dos resultados, visando, no minimo, o atingimento da meta atuarial.

2.2.Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do PREVIMPA esta estabelecido pelo Decreto Municipal
n® 20.844/2020, competindo deliberar sobre as aplicacfes e resgates de recursos financeiros
do RPPS, dentre outras competéncias. Devendo primar pela observacéo das condictes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia e na analise dos administradores
e gestores de fundos de investimento, bem como dos intermediarios financeiros para fins do
credenciamento de instituicbes.

De acordo com o artigo 4° do Decreto Municipal n® 20.844/2020, o Comité de
Investimentos & composto por 5 membros titulares e 2 suplentes. Todos previamente
certificados por entidade autdnoma reconhecida no mercado de capitais nos termos da Portaria
MTP n° 1.467/2022.

Abaixo a tabela com os integrantes atuais do Comité de Investimentos:

Nome Cargo Certificado Validade
Efetivos
Fabiano Prates Behlke Diretor Geral e Presidente do Comité CP RPPS CGINV | 31/01/2027
Dalvin Gabriel José de Souza Chefe da Unidade de investimentos CP RPPS CGINV | 26/08/2026
Daniela Silveira Machado Diretor Administrativo Financeira CPA-20 29/03/2023
Rogério de Oliveira Economista/ UINV CP RPPS CGINWV | 16/11/2026
Renan da Silva Aguiar Assessor Tecnica da Assepla CPA-10 15/01/2023
Suplentes:
Roger Sotoriva Piccini Administrador/ UINY CPA-20 01,/02/2024
Carin Cecilia da Rosa Carvalho Diretor Previdenciario CPA-10 01/08/2024
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2.3 Conselho de administragao

Conforme LC n® 478/ 2002, o Conselho de Administracéo € composto por 20 membros
titulares e seus respectivos suplentes.

Dentre as competéncias descritas no artigo 8°, cabe ao conselho normatizar diretrizes
gerais do PREVIMPA apreciar e aprovar a politica de investimentos; acompanhar e avaliar a
gestédo operacional, econdmica e financeira dos recursos do PREVIMPA; examinar e emitir
parecer sobre propostas de alteracdo da politica previdenciaria do Municipio; autorizar a
alienacdo de bens imdveis ou o gravame daqueles integrantes do patrimédnio do PREVIMPA;
aprovar a contratac&o de agentes financeiros, bem como a celebrac&o de contratos, convénios
e ajustes pelo PREVIMPA; entre outros.

2.4 Conselho Fiscal

Conforme LC n? 478/2002, o Conselho Fiscal constituir-se-a de 08 (oito) membros
titulares e respectivos suplentes, todos detentores de cargos de provimento efetivo e estaveis,
ou neles aposentados_Dentre as competéncias descritas no artigo 10, cabe ao conselho; emitir
pareceres sobre demonstracbes contabeis e financeiras; comunicar ao Conselho de
Administracéo os fatos relevantes apurados; emitir parecer sobre repercusséao orcamentaria
advinda de convénios, acordos, contratos, operaces de crédito e demais assuntos solicitados;
apreciar os planos de realizaces, proposta orcamentaria, prestacéo de contas e relatorio anual
da Direcdo do PREVIMPA. Compete ao Conselho Fiscal apreciar o Parecer dos Resultados
mensais dos investimentos emito pelo Comité de Investimentos.

2.5Algada

Conforme art. 2° do Decreto 20.844/2020, compete ao Comité de Investimentos as
deliberactes e decisfies sobre as Aplicagbes e Resgates de Fundos de Investimentos.

O Comité de Investimentos deliberara no primeiro trimestre de cada ano os limites de
alcada para os proximos 12 meses.

Cabe a UINV a execucéo das deliberadas do Comité de Investimentos.

Fica a UINV previamente autorizada a aplicar os recursos recebidos em fundos de
liquidez diaria até que outra destinacdo seja dada pelo Comité de Investimentos, observados
os limites e diretrizes desta Politica de Investimentos e legislacdo aplicavel.
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2.6Pro-gestio

O PREVIMPA atingiu o Nivel | do pro-gestéo no dia 06/10/2020, dessa forma, a alocacéo
de recursos sera atualizada conforme os novos limites estabelecidos conforme a Resolucéo

CMN 4.963/21.

O programa de Certificacdo Institucional e Modemizacdo da Gestdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social da Uni&o, do Distrito Federal e dos Municipios — Pro-gestéo.
Instituido pela Portaria MPS n® 185/2015, cujo objetivo & incentivar os RPPS a adotarem as
melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcionarem maior controle dos seus
ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

A certificacdo institucional sera concedida aos RPPS que cumprirem acfes nas
dimensdes de Controles internos, Govemnanca Coorporativa e Educacdo Previdenciana.
Esta certificacdo se divide em 4 niveis de aderéncia e tem validade de 3 (trés) anos. A
adesédo ao programa é facultativa.

Abaixo um quadro resumo com os limites de investimento no PRO-GESTAO:
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3. GESTAO DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicacéo financeira esta sujeita a incidéncia dos
riscos sistémicos e néo sistémicos.

O risco sistémico compreende aquele devido a fatores gerais da economia e do
mercado e que, via de regra, atingem todos os ativos financeiros, ou grupos de ativos
financeiros.

Os nscos ndo sistémicos, também conhecidos como riscos especificos, estéo
diretamente ligados a um determinado tipo de ativo, sendo que seus fatores podem afetar
adversamente o0 seu retormo. Sendo que a busca pela minimizacdo de tais nscos deve ser
buscada a exaustdo e compreendem principalmente:

- Risco de mercado - corresponde a incerteza em relacéo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas
condicdes de mercado, tais como taxa de cdmbio e taxa de juros;

- Risco de crédito — & o mais tradicional no mercado financeiro e corresponde a possibilidade
de uma obrigacéo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data e
nas condicdes negociadas e coniratadas.

- Risco de liquidez — é resultante da ocomréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis
e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Essa
situacéo afeta a capacidade de pagamento da instituicio.

- Risco juridico — ndo existe jurisprudéncia firmada acerca de toda a arquitetura dos modelos
utilizados nos mercados de capitais e financeiros, principalmente nos aspectos econdmicos e
juridicos. Tais mercados ensejam negocios considerando um conjunto de obrigacdes entre as
partes, através de contratos publicos ou privados, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor.
Entretanto, em raz&o da pouca maturidade, da falta de tradicdo e jurisprudéncia brasileira nos
mercados mencionados (financeiro e de capitais) no que tange a estas operacdes, em situacdes
adversas podera haver perdas, totais ou parciais, em raz&o da interpretacdo dos Tribunais.

A fim de minimizar tais fatores por meio de metodologias de acompanhamento e
avaliacdo dos investimentos especificos, especialmente atravées do VaR (Value at Risk) no que
se refere ao nsco de mercado e o rating, para risco de crédito, sugere-se a capacitacio continua
dos servidores envolvidos na atividade de gestéo do Departamento. Por outro lado, a fim de

e
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melhor adequar o prazo dos investimentos com a necessidade de liquidez do fundo, precisa-se
administrar e conhecer melhor o perfil de investimento do PREVIMPA, tendo em vista sua
caracteristica de investidor de longo prazo. Sugere-se a sensibilizacdo dos responsaveis pela
gestdo de pessoal quanto aos reflexos e repercusséo financeira que a politica de recursos
humanos na administracéo publica municipal tem sobre o passivo atuarial.

Na aplicacdo dos recursos do PREVIMPA em fitulos e valores mobiliarios, o
responsavel pela gestao, além da consulta a instituicdo financeira, a instituicdo autonzada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comisséao de
Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administrac&o de carteira, devera observar
as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua
transparéncia e elevado padréo técnico na difusio de precos e taxas dos titulos, para fins de
utilizacdo como referéncia em negociactes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento
da operacéo.

4. CONFLITO DE INTERESSES

E do interesse do PREVIMPA manter todas as suas atividades com transparéncia e
promover elevados padries éticos na conducdo das operacdes relativas as aplicacbes dos
recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle das aplicactes, a fim de zelar pelo patrimonio dos seus segurados.

Conforme § 3°, do artigo 24, da Resolugéo CMN n® 4 963/2022, o conflito de interesse
sera configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas acfes que nao
estejam alinhadas aos objetivos do regime proprio de previdéncia social independentemente de
obtencéo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou n&o prejuizo.

Os situactes que configuram conflito de interesse seréo resolvidas conforme o Codigo
de Etica e de Integridade dos Agentes Publicos e gia Alta Administracdo do Municipio de Porto
Alegre - Decreto n® 21.071/2021 e do Codigo de Etica do PREVIMPA.

5. META

Considerando o que dispée a Portaria SPREV-ME N° 6.132/2021, bem como a
duration do Passivo Atuarial calculado na ultima Avaliac&o Atuarial ter sido de 22,74 anos, com
indicativo de uma taxa de juros parametro é de 5,25% ao ano, equivalente a esta duracéo para
aplicacdo na proxima avaliac&o atuarial 2023, base 2022

Doravante, os recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA deverdo ser
aplicados de forma a buscar retorno igual ou superior ao Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) acrescidos de 5,25% a.a. (cinco virgula vinte e cinco por cento ao

e
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ano) como Meta Atuarial da Carteira de Investimentos, observando-se sempre a adequacéo
do perfil de nsco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as
necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao atendimento dos
compromissos atuanais.

5.1.Meta Atuarial

O calculo atuarial dimensiona os compromissos do plano de beneficios e estabelece
o plano de custeio para a observancia dos equilibrios Financeiro e Atuarial dos RPPS, a ser
elaborado junto aos pardmetros técnicos fixados pela legislacéo vigente.

O equilibrio financeiro é a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e as
obrigacbes do RPPS em cada exercicio financeiro, por sua vez, o equilibrio atuarial demonstra
a garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das
obrigacbes projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo. Com isso, 0 resultado atuarial
evidencia a existéncia de déficits ou superavits de recursos, por meio do confronto entre os
ativos garantidores e o total das provistes matematicas. O resultado pode indicar a existéncia
de desequilibrio atuarial, ou nulo, indicando a existéncia de equilibrio atuanal.

6. DIRETRIZES
6.1 Credenciamento de Instituigoes

O regramento para o credenciamento de Instituicbes como Administradores de
Fundos de Investimento, Gestoras de Fundos de Investimento, Intermediarios Financeiros e
Custodiante fica estabelecido conforme artigos 103 a 106 da Portaria MTP n® 1.467/22.

6.2 Precificagdo e Custodia

Os titulos publicos integrantes da carteira do Regime Proprio de Previdéncia Social
séo registrados contabilmente e seus valores sao ajustados pela marcagao a mercado (PU da
ANBIMA), observadas as regras e os procedimentos definidos pela Secretaria de Previdéncia
do Ministério do Trabalho e Previdéncia. Devera ser mantida a Custodia Qualificada a carteira
propria de titulos pablicos do PREVIMPA através de instituicéo devidamente Credenciada nos
termos do Paragrafo Unico do Art. 105 da Portaria MTP n® 1.467/22. Caso o PREVIMPA adquira
letras financeiras de instituicdes financeiras, estas deverdo ser contabilizadas a mercado ou na
curva seguindo boas praticas do mercado financeira. A custodia das Letras Financeiras de
Instituicdo Financeira podera ser mantida na propria Instituicdo em que fol comprado o titulo ou
na custodia contratada pelo PREVIMPA.

e
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No intuito de evitar a concentracéo de letras financeiras de instituicbes privadas, sera
limitado a aquisicdo de até 5% do patriménio liquido do RPPS por emissor, considerando que
as instituictes deveréo ser de conglomerados diferentes.

O Comité de Investimentos podera deliberar pela marcacdo na curva de Titulos
Publicos Federais e ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigacéo ou coobrigacédo
de instituictes financeiras, Indexados ao IPCA, desde que o rendimento previsto seja
minimamente a meta atuarial.

6.3 Politica de Transparéncia

As informacdes relevantes referentes a gestdo financeirm do PREVIMPA, com
destaque para seu desempenho, seréo disponibilizadas na pagina da Internet do Departamento,
acessada por meio da pagina do Municipio de Porto Alegre, com atualizacdo mensal e canal de
acesso (e-mail) para esclarecimento de diwvidas, sugestbes e fiscalizacdo por parte dos
servidores, beneficiarios e cidad&os.

As informacgdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisbes deverdo
ser disponibilizadas a todos os interessados.

Sera publicada a integra da politica anual de investimentos na pagina do PREVIMPA
na Internet (http://www2_portoalegre.rs.gov br/previmpa/), bem como publicacéo de resolucéo
no Diario Oficial do Municipio.

Além da publicacéo da Palitica de Investimentos e dos resultados mensais, também
podem ser acessadas as Atas das Reunides do Comité de Investimento.

7. CENARIO

7.1 Expectativas de Mercado

O desempenho dos investimentos do PREVIMPA é afetado tanto pelo cenario
econdmico, gquanto pelo cenario politico, sendo que cada fato impacta a carteira de
investimentos da autarquia de uma maneira diferente, ou seja, alguns impactam positivamente
e outros negativamente, alguns em maior intensidade e outros em menor intensidade. A
observacéo disso, em grande parte, é decorréncia da globalizac&o tanto do mercado financeiro,
quanto do mercado produtivo, além de que a informacéo, através da tecnologia da informacéo,
& quase que instantanea em todo o globo, fatores os quais imprimem uma enorme dinamicidade
aos investimentos desta autarquia.

e
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Dessa forma, fica obrigatéria ao Comité de Investimentos a analise mensal de cenarios
macroecondmicos mundiais e nacionais, a fim de deliberar, com base em dados atualizados,
sobre as alocacgtes de recursos financeiros do PREVIMPA .

Para fins de elaboracéo da presente Politica de Investimentos, o cenario utilizado foi
construido tendo como referéncia o Boletim Focus, de 08/10/2021, que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado.

FOCUS | mEepianas DA EXPECTATIVAS DE MERCADO 11 de novembro de 2027
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Fonte: Relatorio FOCUS, 117112022

Mensalmente, o Comité de Investimentos devera analisar o cenario macroecondmico
atualizado, capaz de influenciar o desempenho da carteira de investimentos e a necessidade
de rebalanceamento da mesma, com base no relatorio mensal de diretrizes de alocacdes de
recursos proposto pela Unidade de Investimentos.

7.2 Panorama Doméstico
Governo eleito com novo projeto para o pais e o desafio fiscal para 2023.

A sustentabilidade fiscal esta voltando a ser um desafio relevante. N&o se trata de uma
preocupacédo com numeros fiscais de curto prazo, que seguem positivos, principalmente em
funcéo do impulso adicional as receitas vindo da inflacéo, alta das commodities e crescimento
econdmico, e sim com a trajetoria que parece estar contratada para o futuro. O proximo governo
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tera que definir sobre a continuidade da desoneracéo de fributos federais, eventuais
compensacies pela desoneracdo de tributos estaduais, os auxilios que foram implementados
a partir de agosto desse ano, além do arcabouco fiscal que sera valido a frente, em uma
economia emergente com divida publica alta e juros elevados.

A mudanc¢a no gquadro global, tanto de precos quanto de demanda, e a resiliéncia do
crescimento doméstico comecam a influenciar as contas externas. Até julho, a conta corrente
apresenta um déficit de US$% 36,6 bilhes, -2,1% do PIB, com os investimentos diretos no pais
acumulando US$ 65,6 bilhdes, 3,7% do PIB. No terceiro trimestre, os dados de importacfes
continuam fortes, ndo s& pelo efeito-preco, mas também pelo quantum, enquanto as
exportacdes agricolas surpreendem positivamente.

Ao manter a taxa Selic em 13,75%, sem sinalizar quando sera o corte, o BC reforcou seu
compromisso com as metas de inflacdo. A combinacdo de uma atividade mais resiliente,
mercado de trabalho que apresenta pequena desaceleracéo e um quadro fiscal ainda incerto
para 2023 sugere cautela na conducio da politica monetaria para que ndo haja desancoragem
das expectativas para além da meta nos proximos dois anos.

A deflacéo recente reduz o desafio do BC no curto prazo, mas néo elimina os desafios
que se desenham para o préximo ano.

Cenario 2023 (Base:2022)

Projecdes Mundo 2022 e 2023 instituigdes financeiras selceionadas - posigio outwbro 2022

PIB Global PIB EUA PIB Zona Euro PIB China
2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
A 260%| 230%| 1.30%| 0.50%)] 2.10%| -050%| 3.00%) 4.50%
B 280%| 1.80%) 1.70%| 0.00%] 2.80%| -1,00%| 2.80%) 4.50%

Fonte: Bradesco e Itad,

Institnigio Financeira

Projectes Brasil 2022 e 2023 instituicdes financeiras selecionadas - posiciio outnbro 2022

Tosfituiclio Fimnceira FIB IPC-A Taxa Selic Céambio
2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
A 2,70%| 050%| 5.,70%| 4.90%)] 13.75%)| 11,75%| 5.25%| 525%
B 2.50%| 050%| 35,50%| 3500%)| 13.75%)| 1100%| 5725%| 5,50%
C 2.80%| 100%| 35,60%| 3520%| 13.75%| 10,00%| 5,00%| 530%
D 2,70%| 050%| 520%| 500%)| 13.75%)| 11,75%| 35.10%| 5,10%

Fonte- Brades oo, G0, XP | et mentod & Santander.

7.3 Panorama Internacional

POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2023-2024 13



MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores

Publices do Municipio de Porte Alegre - PREVIMPA ‘

Os riscos relacionados a economia global se intensificaram. O aperto monetario de maior
magnitude e duracéo nas economias desenvolvidas, a escalada do conflito no Leste Europeu e
a expectativa de recesséo a frente ampliaram o grau de incerteza e a volatilidade dos ativos.

Para os EUA, crescimento mais fraco, mas inflacéo persistente. O PIB apresentou -1,6%
no 1722 e -0,9% no 2T22. Mas, enquanto a queda no 1T22 foi puxada pelas exportacbes
liquidas, contribuicdo de -39 p.p., 0 recuo no 2T22 aconteceu por causa da diminuicéo dos
estoques, contribuicdo de -2,2 p.p., ao passo que o consumo das familias continuou em alta,
+1,8% no 1722 e +1,0% no 2T22.

O mercado de trabalho também permaneceu apertado. Foram criados 528 mil empregos
em julho e a taxa de desemprego ficou em 3,5%, média trimestral de 3,6%, como antes da
pandemia. Esses fatores indicam que a economia americana n&o esta, pelo menos ainda, em
recesséo.

Em sua dltima reunido de politica monetana, o Fed manteve o tom duro em relacéo acs
proximos passos e 0s membros do comité revisaram de forma significativa as suas projecbes
para 0s juros. A mediana para a taxa de Fed Funds passou de 3,25%-3,50% para 4,25%-4,50%
ao final deste ano e de 3,75%-4,00% para 4,50%-4,75% para 2023. Além da clara mensagem
de que os juros atingirdo niveis mais elevados do que o esperado anteriormente, ndo & provavel
que recuem antes de 2024. O discurso do Presidente do Fed, Jerome Powell, caminha na
mesma direcao e reafirma o comprometimento da autoridade monetaria com a estabilidade de
precos.

Par sua vez, para a Europa, indicadores apontam fraqueza para 2023. No 2722, o PIB
expandiu 0,7%, 1T22 0,5%, com resultados robustos na Italia, Espanha e Franca, gracas ao
turismo. Mas, os indicadores antecedentes sugerem moderacéo no 2522 O PMI industrial ficou
abaixo do patamar neutro de 50 pontos em julho com resultados fracos na industria de
transformacéo e no setor de servicos.

O fornecimento de energia para a regido esta em risco, uma vez que a Russia cortou o
envio de gas através do pnincipal gasoduto, Nord Stream, em julho. No momento, o fluxo foi
reduzido para 20% da capacidade normal (ver grafico). Em meio a tensfes geopoliticas devido
ao conflito na Ucrdnia, ¢ improvavel uma normalizacdo no curto prazo. Portanto, sera
necessdario racionamento em paises que dependem do gas russo para atender a maior parte
de suas necessidades energéticas, como Alemanha e ltalia.

Ja para a China, a normalizacdo na atividade prossegue apos o choque da variante
Omicron. O PIB do 2T22 caiu 2,6% mostrando grande impacto das restricdes para impedir a
propagacao do virus. Os dados de junho confirmaram a retomada da atividade e o efeito dos

e
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estimulos governamentais. A producéo industrial teve crescimento ano contra ano de 3,9% em
julho, com recuperacdo da inddstria de transformacido. As vendas no varejo tiveram
recuperacéo, avancando 3,1% puxadas por automoveis, devido aos cortes de impostos sobre
a compra de veiculos. O investimento em ativos fixos aumentou 6,1%, com crescimento
anualizado das despesas com infraestrutura de até 12%, provavelmente refletindo os efeitos
dos estimulos governamentais no repasse do aumenio das emissdes de titulos especiais de
governos locais desde maio. Por outro lado, o PMI industrial caiu para 49 pontos em julho, em
meio a fraca demanda global. No entanto, o setor imobiliario néo respondeu aos estimulos como
nos ciclos anteriores. Apesar de todas as medidas de flexibilizac&o, as vendas de imoveis ndo
melhoraram, como ocorreu em ciclos anteriores.

Referente as commodities, o petroleo dificilmente atingira novas maximas: o bamil do tipo
Brent vem oscilando na faixa de US$ 90- 110 e a curva futura permanece negativamente
inclinada. Depois de encostar em US$ 130 em meados de marco por causa do agravamento do
conflito russo-ucraniano, o barril vem maostrando algum alivio desde o més passado. Em geral,
as expectativas iniciais de queda nas exportactes de petroleo russo nédo se concretizaram, e
dados de alta frequéncia mostram sinais incipientes de esfriamento da demanda. Embora o
balanco global de petroleo permaneca um pouco apertado devido a algumas restricdes de oferta
que continuam em vigor, ha espaco para riscos de queda dos precos, tendo em vista os
primeiros sinais de desaceleracdo econdmica e conseguente impacto na demanda pela
commodity. Um maior enquadramento nas sancbes ao petroleo da Russia ainda pode
representar risco de alta para os precos. Os dados de exportacéo da Rissia ainda ndo mostram
um cenario de perdas relevantes.

Os precos dos gréos ja mostram algum alivio. Os temores iniciais de perda de safras na
Ucréania sé&o parcialmente compensados pelo crescimento da producéo em outros paises, como
no caso do Canada, para o trigo, e do Brasil, para o milho. Mas o clima continua trazendo
preocupacdes nos EUA, principalmente para as lavouras de milho.

Considerando o exposto, projetamos para 2023 que os ativos abaixo serdo aderentes
aos objetivos de atender a Meta Atuarial:

a) Titulos publicos federais pré e pos fixados no segmento médio e longo da curva;

b) Fundos de investimentos atrelados ao Ibovespa, setores como construcéo civil e small
caps; com exposicao maior em consumo; e

¢) Fundos de investimentos no exterior, posicéo estrutural na carteira de renda variavel para
fazer frente a oscilacbes negativas no Ibovespa e valonzac&o do dolar no honzonte
relevante.

e
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8. PASSIVO ATUARIAL

Considerando a Avaliacdo Atuarial/2022, tendo como data base 31 de dezembro de
2021, apresentamos o grafico abaixo, contendo o fluxo financeiro liquido. Entendendo como
fluxo liquido a receita das contribuices deduzidos os beneficios pagos, conforme Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF).

Dessa forma, o controle de riscos dos investimentos, deve estar aderente ao fluxo de
pagamentos da Instituic&o, garantindo a liquidez do plano capitalizado.

FLUXO LiQUIDO

T 2 2 g g

Fonte dados: Avaliacdo Atuarial 2022 — Plano Previmpa-CAP
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9. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacéo
em Titulos Puiblicos Federais, Renda Fixa e Renda Variavel, com base no més de Qutubro de

2022
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Fonte: UINV/DAF/Relatorio de Resultados dos Investimentos PREVIMPA — Outubro/2022

Observa-se que a carteira esta dividida entre titulos de curto prazo e liquidos, NTN-B
2024 e LFTs, estes titulos sédo considerados defensivos devido a baixa volatilidade, porém
consistente. Os fundos de renda fixa tem a caracteristica de serem defensivos e rentabilizam
conforme CDI. Somando-se os titulos publicos e fundos de renda fixa, estes resultam em 88%
da carteira, os outros 12% sé&o alocagdes em renda variavel.

Diante dissao, concluimos gue a carteira tem caracteristica conservadora.
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10. ESTRATEGIAS, LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCAGOES
10.1 Limites e Objetivos

O Comité de Investimentos tera como objetivo a capitalizacdo do fundo previdenciario
através da gestao de carteira de ativos, nos termos e limites da tabela abaixo e do Anexo | desta
Politica de Investimentos, observada a Regulamentacdo em vigor, implementando, sempre que
oportuno, o rebalanceamento dindmico da carieira entre as diversas modalidades a fim de
buscar a melhor relaco risco retomo.

Devido a complexidade das regras de alocacéo os mesmos estfo descritos no Anexo 1.
10.2 Estratégias de alocacgéo

A estratégia de alocacéo de investimentos sera diversificada entre os artigos 7°, 8° e
9° 10, 11 e 12, da Resolucdo CMN n® 4 963/2021, sempre respeitando os limites e melhores
retornos ou protecéo, dependendo do cenano.

Diante do cenario descrito no item 6, descrevemos as estratégias de investimentos
separados por tipo de investimentos: Titulos Publicos Federais, fundos de Renda Fixa, fundos
de renda wvanavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos de
Investimentos Imobiliarnos e Empréstimos Consignados.

Titulo Piblicos Federais — Iniciar o aumento da duration da carteira, tenda em vista
que o ciclo de elevacéo da taxa de juros tende a ser finalizado, provavelmente no segundo
trimestre de 2023, no entanto mantendo protecfes devido aos efeitos dos riscos fiscais e
ambiente externo incerto.

Fundos de Renda Fixa — Os investimentos em fundos de renda fixa se dividem em
estratégias de alocac&o de curto, médio e longo prazo. As de curto prazo séo indicadas para o
fluxo de pagamentos, serdo utilizados fundos de baixo risco. A estratégia de médio e longo
prazo para fundos em que o benchmark tenha a melhor performance, além da possibilidade de
investir em fundos ativos, em que o gestor busque o melhor rendimento dentre os benchmarks.

Fundos de Renda Variavel — Os investimentos em fundos de renda variavel serdo
divididos em duas estratégias, ambas constantes no Art. 8°, da Resolucé&o CMN n® 4 963/2021.

A primeira se refere a estratégia passiva, busca aplicar em fundo ou ETF que
acompanha o desempenho de seu Benchmark. Podendo ser utilizado como movimento de curto
ou médio prazo.

e
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A segunda estratégia & aplicar em fundos com gestéo ativa, em que o gestor atue com
menos de 50 acdes e busque uma performance melhor que seu Benchmark. Também deve
atuar de forma defensiva, com hedge, em momentos de stress do mercado. E desejavel que
estes fundos tenham uma baixa correlacdo com o Ibovespa.

Investimentos no Exterior — Alocar recursos em fundos de renda variavel no exterior
de forma estrutural a carteira com exposicdo cambial, que podera funcionar como um hedge da
bolsa de valores brasileira. Estes fundos de investimentos estédo enquadrados no Artigo 9°, da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

Fundos de Investimentos Estruturados - aplicar recursos com o objetivo de buscar
uma rentabilidade maior que a meta prevista, além de investir na economia real. O
enquadramento deste fundo & o art. 10, da Resolucdo CMN n* 4 963/21.

Fundos de Investimentos Imobiliarios — buscando altemativas de descorrelacdo com
o Ibovespa, principalmente quando houver alternativas que captem aquecimento do mercado
imobiliario. As aplicactes em Flis, estédo previstas no Art. 11, da Resolucdo CMN n® 4.963/21,
sendo que somente podera ser objeto de investimentos, se comprovadamente n&o
comprometerem o fluxo financeiro do regime capitalizado.

Empréstimos Consignados — previsto no Art. 12, da Resolugdo CMN n® 4963/2021,
bem como nos termos do Art. 20 da LC n* 915/2021, do Municipio de Porto Alegre, podera ser
objeto de Estudo pelo Comité de Investimentos, no limite da referida Resolucdo e
regulamentacties posteriores pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia, buscando garantir a meta atuarial e os custos da operacédo. O Estudo e o Plano
para concessdo de Empréstimos Consignados aos segurados e beneficiarios do PREVIMPA,
bem como a contratacdo de terceiros, se for o caso, devera ser apreciado e aprovado pelo
Conselho de Administrac&o para sua efetivaco.

10.3 Plano de contingéncia

Conforme descrito no artigo 4° da Resolugdo CMN N°® 4 963/2021, o PREVIMPA
devera descrever as medidas a serem adotadas, no exercicio seguinte, caso ocorra
descumprimento dos limites e requisitos previstos na resolucao.

Cabera a UINV a elaboracéo do relatorio de riscos mensais para demonstrar ao
Comité de Investimentos os limites de enquadramento dos ativos e os potenciais riscos de
desenquadramento. No caso de constatacéo de extrapolacéo de algum limite, cabe a UINV
elaborar plano de contingenciamento que a ser deliberado pela Comité de Investimentos em no
maximo 30 dias.

e
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10.4 Imoveis

Nos termos do inciso V do artigo 3% da Resolucdo CMN n® 4 963/2021 e da LC n®
831/18, fica o Municipio de Porto Alegre autorizado a transferir bens iméveis ao PREVIMPA
para cobertura de déficit atuarial.

Os imdveis serdo incorporados ao patnmdnio do regime proprio de previdéncia dos
servidores municipais pelo seu respectivo valor de mercado, apurado em Laudo Técnico de
Avaliacdo emitido pelo orgdo competente da Secretaria Municipal da Fazenda (SMF),
devidamente acompanhado pela respetiva Anotacéo de Responsabilidade Técnica (ART) e
conforme normativa e metodologia estabelecida pela Associacdo Brasileira de Normas
Técnicas (ABNT), devendo passar por reavaliacdo anual.

Devera ser buscada a monetizacédo dos imoveis vinculados do Regime Capitalizado
de Previdéncia, a fim de elevar os ganhaos financeiros do mesmo, nos termos da legislacao e
Nota Técnica n® 10/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF e outras que vier a substitui-la, inclusive
no que dispde 0 §3° do Art. 11 da Resolucdo CMN n°® 4 963/2021.

11 DISPOSIGOES GERAIS

| - Revisfies extraordinanias ao periodo legal deverdo ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservacéo dos ativos financeiros do PREVIMPA.

Il - As aplicacfes que n&o estiverem claramente definidas neste documento, mas que estiverem
de acordo com as direfrizes de investimento e em conformidade com a legislacéo aplicavel em
vigor, deverdo ser levadas ao Conselho de Administracdo do PREVIMPA para avaliacdo e
autorizacéo.

Il — Devera ser efetuado o acompanhamento mensal do retorno dos investimentos em Renda
Fixa e Renda Vanavel.

IV — Mensalmente o Comité de Investimentos devera emitir parecer de conformidade sobre o
Relatorio dos Resultados dos Investimentos, em relacdo aos enquadramentos dos mesmos a
essa Politica de Investimentos e a Resolucédo Bacen 4 963/21 devendo submeter o mesmo ao
Conselho Fiscal para aprovacéo ou reprovacao.

V — Bimestralmente o Comité de Investimentos apresentara, aos Conselhos de Administracéo
e Fiscal, sintese dos investimentos e resultados alcancados no periodo e no acumulado do ano,
com indicacdo de cenarios de rniscos possivels que possam ser vislumbrados no curto prazo.

e
POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2023-2024 20



MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores f
Publices do Municipio de Porte Alegre - PREVIMPA

VI — E parte integrante deste plano de investimentos, seu Anexo | e a Ata do Conselho de
Administrac&o, que aprova a presente Politica de Investimento, devidamente assinada.

Fabiano Prates Behlke

Diretor-Geral do PREVIMPA — gestor do RPPS
Presidente do Comité de Investimentos,
Responsavel pela elaborag3o desta Politica de Investimentos

Adelto Rhor

Presidente do Conselho de Administragio, PREVIMPA

Wilson Pereira Ramos Dalvin Gabriel José de Souza
Diretor-Geral Adjunto, PREVIMPA Chefe da Unidade de Investimentos — DAF/PREVIMPA

Responsavel pela Gestio de Recursos
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